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A la Junta Rectora de
Mutualitat de Previsié Social del
Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials de Catalunya, a Prima Fixa

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, del Apartado Dy E 'y de
los calculos necesarios para la cumplimentaciéon del modelo Plantilla cuantitativa S.22.01'y
demas modelos incluidos en los anexos Plantillas cuantitativas del Informe sobre la
Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante, el “ISFS”) de la Mutualitat de Previsié
Social del Col-legi Oficial d’Enginyers Industrials de Catalunya, a Prima Fixa (en
adelante “la Entidad”) al 31 de diciembre de 2018 adjunto, preparados conforme a o
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar
una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco
normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la
normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no
expresamos una opinidon de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de la Junta Rectora de la Entidad

La Junta Rectora de la Entidad es la responsable de la preparacion, presentacion y
contenido del ISFS de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

La Junta Rectora también es responsable de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que los Apartados D y E y los anexos
Plantillas cuantitativas del ISFS objeto del presente informe de revision, estén libres de
incorreccién material debida a fraude o error.

MERCER CONSULTING, S.L.U. UNIAUDIT OLIVER CAMPS, S.L.
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Nuestra Independencia y Control de Calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de
revision de la situacion financiera y solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril, también de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las
guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

Nuestra Responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los Apartados D y E y los anexos Plantillas cuantitativas
del ISFS al 31 de diciembre de 2018 de Mutualitat de Previsié Social del Col-legi Oficial
d’Enginyers Industrials de Catalunya, a Prima Fixa adjunto y expresar una conclusion
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de
los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017 de 22 de febrero, de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del
informe especial de revision de la situacion financiera y solvencia, individual y de grupos, y
el responsable de su elaboracion, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, también de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del ISFS han sido los siguientes:
» Revisor principal: MERCER CONSULTING, S.L.U., quien ha revisado los aspectos
de indole actuarial, y es responsable de las labores de coordinacién

encomendadas por las mencionadas circulares.

e Professional: UNIAUDIT OLIVER CAMPS, S.L., quien ha revisado todos los
aspectos de indole financiero contable.

Tanto el actuario como el auditor asumen total responsabilidad por las conclusiones por
ellos manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.

MERCER CONSULTING, S.L.U. UNIAUDIT OLIVER CAMPS, S.L.
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En nuestra opinion los Apartados D y E, el modelo Plantilla cuantitativa S.22.01 y los
demas modelos incluidos en los anexos Plantillas cuantitativas del Informe sobre la
Situacion Financiera y de Solvencia de Mutualitat de Previsié Social del Col-legi Oficial
d’Enginyers Industrials de Catalunya, a Prima Fixa al 31 de diciembre de 2018 adjunto,
han sido preparados, en todos los aspectos significativos, conforme a lo dispuesto en la
Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacion completa

y fiable.

Barcelona, a 10 de abril de 2019
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La Mutualitat de Previsio Social del Collegi Oficial
d'Enginyers Industrials de Catalunya a prima fixa
(de ahora en adelante, La Mutua) es una institucion
privada sin dnimo de lucro que ejerce una modalidad
aseguradora de caracter voluntario, complementario y
alternativo al sistema de Seguridad Social obligatorio
mediante aportaciones a cuota fija de los socios
mutualistas y asegurados. Adicionalmente, La Mutua es
gestora de fondos de pensiones.

Como entidad aseguradora, La Mutua estd obligada
a cumplir con la normativa espafola y europea sobre
el acceso a la actividad aseguradora, conocida como
Solvencia Il.

Como parte fundamental de la informacién requerida a
efectos de supervision, Solvencia Il exige a las empresas
de seguros la publicacién anual de un Informe sobre
su situacion financiera y de solvencia (de ahora en
adelante, ISFS) que explique:

La actividad que desarrollan

El sistema de gobernanza de la entidad

Los principios de valoracién de activos
y pasivos aplicados a efectos de
solvencia

Los riesgos asumidos y los sistemas
de gestién y control de riesgos
establecidos

La estructura, cantidad y calidad de sus
fondos propios y la gestidn del capital

LaJunta Rectora es el drgano maximo de administracion,
direccion o supervision de La Mutua y asume la
responsabilidad del cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas relacionadas
con Solvencia Il.

La Mutua dispone de un sistema de gobierno que
garantiza una gestion sana y prudente de su actividad.
Este se ajusta a la naturaleza, volumen y complejidad de
las operaciones realizadas, de los riesgos asumidos y de
los recursos humanos y tecnoldgicos disponibles.

La normativa de Solvencia Il define claramente cuatro
funciones fundamentales, que deben estar presentes
en el gobierno de las entidades:

« Gestion de Riesgos

« Verificacion del Cumplimiento

« Auditoria Interna

« Actuarial

“LA MUTUA DISPONE DE UN
SISTEMA DE GOBIERNO QUE
GARANTIZA UNA GESTION
SANA Y PRUDENTE”

“Y DE UN SISTEMA EFICAZ DE
GESTION DE RIESGOS”

Estas funciones estan debidamente enmarcadas
en la estructura de gobernanza de La Mutua, estan
coordinadas entre si y reportan sus conclusiones y
recomendaciones tanto a la Junta Rectora como a la
Direccion General.

La Mutua cuenta con politicas escritas que han
sido aprobadas por la Junta Rectora de acuerdo a la
normativa de aplicacién y que se revisan anualmente.

Durante 2018 fueron aprobadas dos nuevas politicas:
politica de cumplimiento penal y politica de control y
gobierno de productos, y se aprobd el Codigo ético de
proveedores y colaboradores.

Ademas, en la revision anual de la Junta Rectora
fueron modificados y actualizados diferentes aspectos
de las siguientes politicas: politica de verificacion
del cumplimiento normativo, politica de aptitud y
honorabilidad, politica de gestién de riesgos, politica
de informacién a terceros y de las empresas, politica de
evaluacion interna de riesgos y solvencia y la politica
retributiva. Adicionalmente en dicha Junta se modificd
el documento de Sistema de Gobierno con la inclusion
del 6rgano Consejo Institucional y de la Comision de
suspensiones voluntarias de prestaciones.

Las entidades aseguradoras, por su propia naturaleza,
estan expuestas principalmente a los riesgos de
suscripcion, mercado, adecuacion de activos y
pasivos, contraparte, liquidez, concentracion vy
operacionales. Para su gestién, La Mutua dispone de
un sistema eficaz de gestion de riesgos, integrado en
su estructura organizativa y responsable de la toma
de decisiones. Este sistema comprende las estrategias,
procesos y procedimientos de informacién necesarios
para identificar, medir, vigilar, gestionar y reportar
adecuadamente cada riesgo.

La Mutua analiza y cuantifica los riesgos a los que esta
expuesta y los somete a una amplia gama de pruebas
de estrés para evaluar las necesidades globales de
solvencia.



El nivel de riesgo asumido por La Mutua es coherente
con sus actividades, productos, operaciones, estructura
de capital, y las personas y medios para identificarlo,
medirlo y controlarlo. También se ajusta a la tolerancia y
apetito de riesgo aceptado y a los objetivos estratégicos
de La Mutua.

La Mutua realizé durante 2018 una evaluacién interna de
riesgos y solvencia en la que se puso de manifiesto que
su perfil de riesgo estd alineado con los requerimientos
de capital de solvencia establecidos en la normativa
para este nivel de riesgo.

El perfil de riesgo establecido por La Mutua es
conservador, con el objetivo de preservar sus recursos
propios.

En el gjercicio 2018, La Mutua ha obtenido un resultado
neto de 573 mil euros por su actividad aseguradora y
por la actividad de gestion de fondos de pensiones.

A efectos de Solvencia II, la valoracién de los activos
financieros se realiza principalmente con precios
cotizados en mercados financieros vy la de los pasivos
se lleva a cabo por su mejor estimacion. A continuacion
se exponen las diferencias con respecto a los estados
financieros:

Valoracion Activo / Pasivo

Activo financiero e s:,aac:g: 2:::25 0s)

Total 93.080

Pasivo Provisiones técpicas Provisiones técnicas
(estados financieros)

Total negocio vida 94.003

Total negocio no vida 366

Cifras expresadas en miles de euros

Valor Solvencia Il

(Solvencia ll)

“EL PERFIL DE RIESGO
ESTABLECIDO POR LA
MUTUA ES CONSERVADOR,
CON EL OBJETIVO DE
PRESERVAR SUS RECURSOS
PROPIOS”

“LAMUTUA CUENTA

CON UNA POLITICA DE
GESTION DEL CAPITAL QUE
CONTEMPLA DESTINAR

LA TOTALIDAD DE LOS
RESULTADOS POSITIVOS

A INCREMENTAR LAS
RESERVAS LIBRES, EN LINEA
CON LO RECOGIDO POR
SUS ESTATUTOS. ESTO LE
PERMITE FORTALECER SU
SITUACION FINANCIERA”

Diferencia
11.067
Diferencia

4.352
163

A efectos de Solvenciall, las provisiones técnicas
anteriores se han calculado utilizando la curva de tipos
de interés libre de riesgo con el ajuste por volatilidad
contemplado en la normativa de aplicacion.

La Mutua cuenta con una politica de gestion del capital
que contempla destinar la totalidad de los resultados
positivos a incrementar las reservas libres, en linea con
lo recogido por sus estatutos. Esto le permite fortalecer
su situacion financiera.

La totalidad de los fondos propios de La Mutua
admisibles para el ejercicio de la actividad aseguradora
son de primer nivel, es decir, con una alta disponibilidad
para la absorcion de pérdidas de forma permanente.
Su valoracion total asciende a 14,35 millones de euros,
con un excedente de 9,71 millones de euros de activos
frente a pasivos.

La Mutua, para evaluar el capital de solvencia requerido,

“LA TOTALIDAD DE LOS
FONDOS PROPIOS DE LA
MUTUA ADMISIBLES PARA EL
EJERCICIO DE LA ACTIVIDAD
ASEGURADORA SON DE
PRIMER NIVEL”
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aplica la metodologia contemplada por la normativa de
Solvencia Il en la formula estandar.

La normativa de Solvencia Il ofrece a las entidades
aseguradoras una serie de medidas transitorias
que tienen como principal objetivo acometer,
paulatinamente, la transicion al nuevo régimen
normativo de solvencia.

La situacion financiera y de solvencia de La Mutua
le permite no tener que hacer uso de las medidas
transitorias que contempla a normativa.

El Capital Minimo Obligatorio (de ahora en adelante,
CMO) es la cantidad minima de capital requerida para
poder ejercer la actividad aseguradora.

El Capital de Solvencia Obligatorio (de ahora en
adelante, CSO) es el capital requerido en funcién de
la estructura de riesgos de los activos y pasivos de las
entidades aseguradoras.

A continuacion, se muestran los datos de CMO, CSQO,
fondos propios admisibles y ratio de cobertura de La
Mutua.

“SU VALORACION TOTAL
ASCIENDE A 14,35
MILLONES DE EUROS, CON
UN EXCEDENTE DE 9,71
MILLONES DE EUROS DE
ACTIVOS FRENTE A PASIVOS”

“LA SITUACION FINANCIERA
Y DE SOLVENCIA DE LA
MUTUA LE PERMITE NO
TENER QUE HACER USO DE
LAS MEDIDAS TRANSITORIAS
QUE CONTEMPLA LA
NORMATIVA”

Fondos propios Ratio de cobertura
Importe admisibles Excedente %
Q0 4,65 14,35 9,70 3,09
(&) 7,00 14,35 7,35 2,05
Cifras expresadas en millones de euros
La Mutua cumple holgadamente con los requisitos de
Capital de Solvencia Obligatorio y de Capital Minimo Y "
Obligatorio. EN CONCLUSION, DADO
. . . QUE EL RATIO ENTRE
En conclusién, dado que la ratio entre fondos propios FONDOS PROPIOS
e e el e ADMISIBLES Y CS0 €5 DE
' 2.05, EL NIVEL DE SOLVENCIA
DE LA MUTUA SE CONSIDERA
MEDIO-ALTO”

Los importes del presente informe estan expresados en miles de euros.
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A.1.1
Razon Social y Forma Juridica

Razoén social:

Mutualitat de Previsi6 Social del Col-legi Oficial d’Enginyers

Industrials de Catalunya a prima fixa

Domicilio social: ~ Via Laietana 39, 2° Barcelona

Forma Juridica:

Mutualidad de prevision social

CIF: V08430191

Web: www.mutua-enginyers.com
E-mail: correu@mutua-enginyers.com
Teléfono: 93.295.43.00

La Mutua es una institucion privada
sin dnimo de lucro que ejerce una
modalidad aseguradora de caracter
voluntario, complementario vy
alternativo al sistema de Seguridad
Social obligatorio,  mediante
aportaciones a cuota fija de los
socios mutualistas y asegurados.

La Mutua se constituyo oficialmente
el 27 de julio de 1959. Esta inscrita
con la clave P-3159 en el Registro
Administrativo ~ de Entidades
Aseguradoras de la Direccién
General de Seguros y Fondos de
Pensiones (de ahora en adelante,
DGSFP); y con la clave G-0105 en
el Registro de Entidades Gestoras
y Depositarias de Fondos de
Pensiones y en el Registro Mercantil.

Constituyen el objeto social de La
Mutua las siguientes actividades:

e La prevision social entre sus
mutualistas, sin  animo de

lucro, con caracter alternativo y complementario al sistema publico
de seguridad social. Sus fines consisten en la proteccion y ayuda mas
amplias a sus socios mutualistas y asegurados contra circunstancias
fortuitas y previsibles, del modo que disponen sus estatutos y los
reglamentos o pdlizas correspondientes.

Para el pleno cumplimiento de su objeto de previsién social (ya sea de
forma complementaria o accesoria a este), La Mutua podra gestionar
pianes de pensiones, fondos de pensiones y fondos colectivos de
jubilacion, asf como intervenir y colaborar con terceras personas en la
gestion de fondos de inversion colectiva y, en general, en todo tipo de
operaciones de naturaleza financiera y de servicios que supongan la
realizacién de una actividad conexa o directamente relacionada con su
objeto de previsién social (incluidas las relaciones de representacion de
entidades de esta naturaleza ante los mutualistas y siempre de acuerdo
con la normativa aplicable y la autorizacién previa por parte del
organismo competente). Finalmente, podra realizar otras actividades y
prestaciones accesorias de caracter social y servicios.

Para dar cumplimiento a lo que establece el pérrafo anterior, la Mutua
podrd establecer convenios para la distribucion de productos con
otras entidades aseguradoras, mediadores de seguros y entidades dei
mercado financiero en general.



A.1.2
Autoridad de Supervision

Corresponde a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
(DGSFP).

A.1 .3
Auditor externo

El auditor externo de La Mutua es Mazars Auditores SLP con domicilio en C/
Diputacid, 260 — 08007 — Barcelona.

A.1.4.
Tenedores de participaciones cualificadas de la empresa

No aplica.

A.1.5
Grupo de empresas

Mutualitat de Previsi¢ Social del Collegi Oficial d'Enginyers Industrials de
Catalunya a prima fixa, es el principal accionista y la entidad de mayor activo
del conjunto de sociedades sometidas a una misma unidad de decision.
El resto de sociedades que forman el Grupo Mutua de los Ingenieros son
Serpreco, Corredoria d’Assegurances, S.A., MutuaValors dels Enginyers, EAF,
SLU, Crouco Agencia de Suscripcion, S.L.y Accel & Grow, S.L.

A.1.6
Lineas de negocio significativas y areas geograficas en las
que lleva a cabo su actividad

La Mutua opera en los ramos de vida y no vida incluyendo accidentes y
enfermedad como garantias complementarias. La Mutua opera en las
siguientes lineas de negocio:

e Seguros con Participaciéon en Beneficios

e Seguros vinculados a un indice de acciones y fondos de inversion
o Otros seguros de vida

e Seguros de enfermedad

e Seguros de proteccion de ingresos

La Mutua tiene autorizacion para ejercer su actividad en todo el territorio
espanol, desarrollando mayoritariamente su negocio en Catalufa.

A.1.7

Cualquier otra actividad o suceso significativo en el periodo
de referencia

Durante el periodo de referencia de este Informe, no ha habido actividades
ni sucesos significativos distintos de las actividades ordinarias de La Mutua.
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A continuacion, se presentan las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ramos de vida y no vida a 31-12-2018 vs. 31-12-2017:

CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA

Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Ingresos de inversiones afectas a sequros en los que el tomador asume el riesgo de la inversion
Otros ingresos técnicos

Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro

Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reasequro (+/-)

Participacion en beneficios y extornos

Gastos de explotacion netos

Otros gastos técnicos (+/-)

Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

Gastos de inversiones afectas a sequros de vida en los que el tomador asume el riesgo de la inversion

Subtotal (Resultado de la cuenta técnica del sequro de vida)

CUENTA TECNICA - SEGURO DE NO VIDA

Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Otros ingresos técnicos

Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro

Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro (+/-)
Participacion en beneficios y extornos

Gastos de explotacion netos

Otros gastos técnicos (+/-)

Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

Subtotal (Resultado de la cuenta técnica del sequro de no vida)

2018

14.164
2123
1.227

68

9.336
1.694

558
813
690
4.030

461

2018

1.169
358

953

158
106

71
248

2017

9.918
2.180
2.887

75

12.994
609

563
791
469
591

258

2017

1.196
367

1.027

98
95
45
307



A.3.1
Ingresos y gastos derivados de las inversiones por clase de
activo

El desglose por ramos de vida y no vida de los ingresos procedentes de las
inversiones financieras de la cartera de La Mutua en 2018 vs. 2017 ha sido
el siguiente:

Ingresos y gastos
Ingresos procedentes de las inversiones financieras 2018
Negocio de vida 2123
Negocio de no vida 358
Gastos de las inversiones y cuentas financieras 2018
Negocio de vida -690
Negocio de no vida -71

A.3.2
Pérdida y ganancia reconocida directamente en patrimonio
neto

Los ajustes por cambios de valor en Patrimonio Neto han ascendido a
-110 miles de euros en 2018, que corresponden a activos financieros de la
categoria de disponibles para la venta.

A.3.3
Informacion sobre cualquier inversion en titulizaciones

Las titulizaciones representan menos del 1% del activo de La Mutua, y
corresponden a emisores financieros de ambito nacional.

2017

2.180
367

2017
-469
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La Mutua es gestora de 10 Fondos de Pensiones a 31 de diciembre de 2018.

Fons de
Pensions dels
Enginyers
Industrials de
Catalunya,
F.P.

Fons de
Pensions dels
Enginyers
Industrials de
Catalunya 6,
F.P.

Fondo de los
Ingenieros 7,
F.P.

Fons de
Pensions dels
Enginyers
Industrials de
Catalunya 9,
F.P.

Fons de
Pensions dels
Enginyers
Industrials de
Catalunya 4,
F.P.

Fons de
Pensions dels
Enginyers
Industrials de
Catalunya 10,
F.P.

A&G Stela
Maris
Conservador,
F.P.

A continuacion, se muestra la relacion de ingresos y gastos de la cuenta No Técnica, asf como su resultado:

Ingresos
Gastos

CUENTA NO TECNICA

Subtotal (Resultado de la Cuenta no Técnica)

Resultado total antes de impuestos

Impuestos sobre Beneficios

Resultado procedente de las operaciones continuadas

Resultado procedente de las operaciones interrumpidas neto de impuestos (+/-)
Resultado del Ejercicio

2018

735
727
8
77
-144
573

573

2017

862
822
40
605
-113
492

492



A5

Cualquier otra

informacion
ignificativ

No existe ninguna otra informacién significativa con respecto a la actividad
y resultados de La Mutua durante el periodo de referencia.
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B.1.1
Estructura del érgano de administracion, direccion o supervision de la
empresa

La Mutua dispone de un sistema de gobierno que garantiza una gestion sana y prudente de
su actividad. Este sistema de gobierno se ajusta a la naturaleza, volumen y complejidad de sus
operaciones y esté disefnado conforme a las exigencias de gobernanza de Solvencia Il y queda
definido en el documento de Sistema de Gobierno.

La Mutua tiene una estructura de gobierno corporativo que dispone de la autoridad, recursos e
independencia operativa para ejercer sus funciones. Cualquier decision importante se toma
por, al menos, dos personas responsables de la direccion efectiva.

El sistema de control interno de La Mutua garantizara el cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas vigentes, asi como la eficiencia y eficacia de las
operaciones en funcion de los objetivos, garantizando la disponibilidad de informacion
financiera y de cualquier otro tipo y su fiabilidad.

El actual sistema de gobierno de La Mutua se establece atendiendo siempre al amplio marco
regulatorio aplicable al sector asegurador en que opera. En particular y en lo que se refiere a
materias de gobierno, La Mutua atiende a la siguiente normativa:
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NORMATIVA DE APLICACION

a) Externa  Dedmbito europeo y espariol, que rige la actividad de las entidades aseguradoras en general y de las
mutualidades de previsién social en particular

b) Interna a. Estatutos de La Mutua

b. Reglamentos de las
comisiones delegadas,
aprobados por la Junta
Rectora

¢. Reglamentos de los
comités establecidos
por la Direccion General
para obtener una
gestion sana, prudente y
adecuada a la normativa

d. Politicas escritas

Comision de Auditoria
Comision de prestaciones extra-reglamentarias
Comisién de suspension voluntaria de prestaciones

1. Comité de Direccion
2. Comité de inversiones
3. Comité de gestion de riesgos

4. Comité de riesgo operacional:
a. Subcomité de Prevencién de Blanqueo de Capitales
b. Subcomité de Prevencién de Delitos Penales

5. Comité de productos

Gestion de riesgos (riesgo de suscripcion y constitucion de reservas,
reasequro, gestion de activos y pasivos, riesgo de liquidez, riesgo de
inversion, instrumentos derivados y productos estructurados, gestion de
capital, riesgo operacional y solucion de conflictos)

Auditoria Interna

Control interno

Verificacion del cumplimiento normativo
Externalizacion

Aptitud y honorabilidad
Remuneraciones

Actuarial

Informacion a terceros y empresas
Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia (de ahora en adelante ORSA)
Cumplimiento penal

Control y gobierno de productos

El sistema de gobierno se revisa anualmente. El alcance, los resultados y las conclusiones de la
revision se documentan y presentan a la Junta Rectora para su aprobacion, quien establece las

oportunas acciones de seguimiento.
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B.1.2
Los drganos de gobierno mas significativos de La Mutua son los siguientes:

1. Asamblea General de Mutualistas. Es el ¢érgano supremo de expresion de la voluntad
social en las materias y en la forma que determinen la legislacion y los Estatutos de La

Mutua.

2. Junta Rectora. Es el érgano colegiado de representacion, de gobierno y de gestion de La
Mutua. Depende de la Asamblea General. Esta constituida por un minimo de diez'y un maximo

de veinte mutualistas, escogidos democraticamente por sistema electoral.

3. Comisién de Control. Verifica la gestion econdmica, encarga a expertos independientes
estudios especificos, solicita informacién a los auditores y lleva a cabo otros asuntos
especificados en los Estatutos de La Mutua. Depende directamente de la Asamblea General y

esta constituida por tres mutualistas escogidos en ésta.

4. Comision de Auditoria. Depende directamente de la Junta Rectora. Sus funciones estan
establecidas en la normativa de aplicaciéon, y fundamentalmente estan referidas a la supervision
de la eficacia del control interno y el proceso de elaboracion de la documentacién financiera 'y
de solvencia de La Mutua. Esta constituida por el presidente y la secretaria de la Junta Rectora.

5. Comision de Prestaciones Extra-reglamentarias. Depende directamente de la Junta
Rectora. Atiende concesiones de ayudas econémicas a mutualistas en situaciones de especial
dificultad o a personas no aseguradas. Estd formada por el Presidente de la Junta Rectora, la

Directora General y la Responsable de Siniestros.

6. Comision de suspension voluntaria de prestaciones. Depende directamente de la Junta
Rectora. Atiende la solicitud del mutualista de una suspensiéon voluntaria de prestaciones. Esta

formada por el Presidente de la Junta Rectora, la Directora General y el Director Comercial.

7. Direccion General. La Junta Rectora delega en Direccion General las facultades de gestion
y administracion que considere convenientes, a excepcion de aquellas que sean legalmente

indelegables.

En cualquier caso, corresponde a la Direccion General implementar y ejecutar: la politica de
inversion estratégica aprobada por la Junta Rectora y los procedimientos y medidas de control
interno y de buen gobierno corporativo de la Mutua, de conformidad con las directrices fijadas

por la propia Junta Rectora.

Para poder desarrollar las funciones delegadas por la Junta Rectora, Direccién General organiza
diferentes comités asesores que permiten la gestion de la Entidad de forma efectiva y de

acuerdo a los requerimientos normativos.
8. Comités de apoyo a la Direccién General

« Comité de Direccién

« Comité de inversiones

« Comité de gestién de riesgos
« Comité de riesgo operacional
« Comité de productos

Alo largo de este documento se hard referencia a los distintos érganos de administracion, direccion y
supervision de La Mutua con el acrénimo OADS.
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ORGANOS DE GOBIERNO MAS SIGNIFICATIVOS DE LA MUTUA

ASAMBLEA GENERAL
DE MUTUALISTAS

COMISION
DE CONTROL
COMISION
JUNTA DE AUDITORIA
RECTORA

COMISION COMISION

DE SUSPENSION VO- DE PRESTACIONES

LUNTARIA DE PRESTA EXTRA-
CIONES REGLAMENTARIAS
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B.1.3
Las funciones fundamentales de La Mutua son las siguientes:

Las principales responsabilidades de la Funcién de Gestion de Riesgos son las siguientes:

« El apoyo y asistencia a la Junta Rectora, a la Comisién de Control, a la Direccién General y a las demds
funciones fundamentales de La Mutua en el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos.

« El sequimiento del sistema de gestion de riesgos, la monitorizacion del perfil de riesgos y la presentacion
de informacion detallada sobre exposiciones y riesgos al OADS.

« El asesoramiento al OADS en materias relacionadas con la asuncién o cobertura de riesgos y cambios en el
perfil de riesgos, incluida la estrategia corporativa y las inversiones importantes.

- Laidentificacion y evaluacion de los riesgos emergentes.

Las principales responsabilidades de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento Normativo son las siguientes:

- Establecer una politica de verificacion del cumplimiento normativo. La politica de verificacion del
cumplimiento define las responsabilidades, competencias y deberes de informacidn de esta funcion.

- Definir un plan de verificacion del cumplimiento normativo. Este plan establece las actividades previstas
de la funcion que tienen en cuenta todas las dreas de actividad de La Mutua y su exposicion al riesgo de
incumplimiento.

- Las obligaciones de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento Normativo incluyen la evaluacién de la
idoneidad de las medidas adoptadas por La Mutua para evitar cualquier incumplimiento.



Las principales responsabilidades de la Funcién de Auditoria Interna son las siguientes:

- Establecer, aplicar y mantener un plan de auditoria en el que se establezca el trabajo de auditoria que se
efectuard en los afos siguientes, teniendo en cuenta todas las actividades y el sistema de gobernanza
completo de La Mutua. Cuando sea necesario, la funcion de auditoria interna llevard a cabo auditorias que
no estén incluidas en el plan de auditoria.

« Notificar el plan de auditoria al OADS.
« Adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la hora de decidir sus prioridades.
- Vlerificar el cumplimiento de las decisiones que adopte el 0ADS basandose en sus recomendaciones.

La persona que desempefia la Funcién de Auditoria Interna no asume ninguna responsabilidad en relacién con

cualquier otra funcion.

Las principales responsabilidades de la Funcién Actuarial son las siguientes:

- Coordinacion del célculo de las provisiones técnicas, aplicando métodos y procedimientos para evaluar su
suficiencia y garantizar que su calculo sea coherente con los requisitos previstos en la normativa Solvencia
Il relativos a mejor estimacion.

- Evaluar, atendiendo a los datos disponibles, si los métodos y las hipétesis utilizados en el calculo de las
provisiones técnicas son adecuados para las lineas de negocio especificas de La Mutua y para el modo en
que se gestionan las actividades.

« Evaluar si los sistemas de tecnologia de la informacion utilizados en el calculo de las provisiones técnicas
estan suficientemente preparados para los procedimientos actuariales y estadisticos.

- Lainformacion presentada al OADS sobre el calculo de las provisiones técnicas incluird andlisis, conclusiones
y recomendaciones sobre la fiabilidad y adecuacion del célculo y de las fuentes y el grado de incertidumbre
de la estimacion de las provisiones técnicas.

« Aportar al OADS su juicio, asesoramiento y recomendaciones con respecto a la politica de suscripcion y a
los acuerdos de reaseguro.

(ada una de las funciones fundamentales emite un informe escrito, que se presenta a la Junta Rectora. El
informe incluye una explicacion de las tareas realizadas por la funcion y sus resultados determinando posibles

deficiencias y proponiendo recomendaciones de cara a subsanarlas.
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B.1.4
Control de riesgos

La estructura de control de riesgos de La Mutua se articula mediante el modelo de las tres lineas
de defensa, del que forman parte las cuatro funciones fundamentales.

Primera linea de defensa: Los departamentos de la Mutua conforman la primera linea de
defensa y como tal, es el nivel donde se produce la identificacion, gestién y mitigacion
de riesgos. En sus responsabilidades operativas, cada una de las dreas mantiene abierto el
canal de comunicacién con la segunda linea de defensa.

Segunda linea de defensa: Formada por las funciones de gestion de riesgos, verificacion
del cumplimiento y actuarial, trabaja con la primera linea para garantizar una cultura y
gestion de riesgos adecuada. Plantea metodologfas y recomendaciones para alcanzar
los objetivos de la Mutua. Proporciona asistencia, disefa vy revisa los procesos de gestion
de riesgos, etc,, propiciando una cultura de gestion de riesgos en todos los niveles de La
Mutua.

Tercera linea de defensa: La Funcion de Auditorfa Interna se encarga de proporcionar a
la Junta Rectora una vision independiente sobre el sistema de gobierno de la Entidad, asf
como de su entorno de control interno.

B.1.5

Cambios significativos en el sistema de gobernanza durante el periodo de
referencia

No se han producido cambios significativos en el sistema de gobernanza de La Mutua durante
el periodo de referencia.



B.1.6
Politicas y practicas de remuneracion

La Mutua cuenta con una Politica de Remuneraciones aprobada por la Junta Rectora.

La Politica y las practicas de remuneracion de La Mutua se establecen, aplican y mantienen en
consonancia con la estrategia comercial y de gestion de riesgos de La Mutua, su perfil de riesgo,
sus objetivos, sus practicas de gestion de riesgos y el rendimientoy los intereses a largo plazo de
La Mutua en su conjunto, y comprenden medidas dirigidas a evitar los conflictos de intereses.

La Politica de Remuneraciones establece que el importe de la retribuciéon a los empleados tendra
un componente fijo y otro variable. Este sequndo dependera de la posicién de los empleados
y directivos y su impacto y grado de influencia sobre los resultados de La Mutua, teniéndose en
cuenta su desempeno y los resultados obtenidos.

La Mutua comunica anualmente a cada trabajador de forma individualizada la composicion de
su paquete retributivo. La Mutua comunica a toda la plantilla el modelo retributivo de manera
precisa y global. La Politica y sus revisiones/actualizaciones son accesibles y estan a disposicion
de la plantilla.

Anualmente, la Direccién General emite el Informe de Remuneraciones, que es dirigido y
comunicado a la Junta Rectora, con un agregado de las remuneraciones para la Junta Rectora,
el Comité de Direccion y resto de empleados de la Entidad. Una vez aprobado, se integra en la
memoria de las cuentas anuales.

La Politica de Retribuciones de La Mutua contempla un sistema de previsién social
complementario a la remuneracion. Este incluye unos compromisos por pensiones con los
empleados y directivos del Grupo de La Mutua para la cobertura de contingencias de jubilacién,
fallecimiento e incapacidad, en los términos previstos en la normativa laboral de aplicacion (el
convenio colectivo, entre otros). Los compromisos por pensiones se instrumentan mediante el
Plan de Previsién Social empresarial que La Mutua tiene suscrito con una entidad de reconocido
prestigio.

B.1 .7
Operaciones significativas con accionistas durante el periodo de referencia

No aplica.
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La Mutua cuenta con una Politica de Aptitud y Honorabilidad aprobada por la Junta Rectora.

B.2.1
Cualificacion, conocimiento y experiencia aplicable

La Mutua vela por el cumplimiento de los requisitos de cualificacion y experiencia profesionales
(aptitudes), tanto para las personas que, bajo cualquier titulo, ejerzan la direccion efectiva de
La Mutua, como para quienes desempefien las funciones fundamentales de su sistema de
gobierno.

B.2.2
Proceso de evaluacion de la aptitud y honorabilidad

El requisito de aptitud hace referencia a la competencia y experiencia de las personas que
ocupan los puestos de toma de decisiones y exige que toda persona designada por La Mutua
tenga las necesarias cualificaciones profesionales, competencia y experiencia para hacer posible
una gestion sana y prudente.

Los miembros de la Junta Rectora deberan tener de forma colectiva, cualificacion, experiencia
y conocimientos apropiados para ejercer su funcion.

El requisito de honorabilidad exige que toda persona designada haga prueba de buena
reputacion e integridad.

El requisito de honorabilidad se define en sentido negativo. Se entendera que no cumple con
dichos requisitos las personas que, por ejemplo, tengan antecedentes penales o hayan sido
inhabilitadas o sancionadas administrativamente por incumplimiento de normas reguladoras
de entidades aseguradoras u otras entidades financieras entre otros incumplimientos.



La Mutua cuenta con una Politica de Gestién de Riesgos aprobada por la Junta Rectora.

La estructura de control de La Mutua se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Gestiéon de Riesgos forma parte de la segunda linea de defensa.

B.3.1
Sistema de gestion de riesgos

La Mutua dispone de un sistema eficaz de gestion de riesgos debidamente integrado en la
estructura organizativa y en el proceso de toma de decisiones.

La Mutua estd expuesta a los siguientes riesgos:

- Riesgo de suscripcion y de constitucion de reservas
- Riesgo en las inversiones financieras

- Riesgo en la gestion conjunta de activos y pasivos

« Riesgo de liquidez

- Riesgo de concentracion

+ Riesgo de reaseguro

- Riesgos operacionales

La Junta Rectora es el ultimo responsable de garantizar la eficacia del sistema de gestion
de riesgos, establecer el perfil de riesgo de La Mutua y los limites de tolerancia al riesgo. En
consecuencia, es el responsable de asegurar y supervisar el correcto desempefio de la Funcion
de Gestion de Riesgos.

El sistema de gestion de riesgos de La Mutua comprende el conjunto de estrategias,
procesos, procedimientos y politicas destinados a identificar, medir, controlar y gestionar los
riesgos a los que estéd expuesta.

B.3.2

Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia

De acuerdo con la legislacion de Solvencia Il vigente La Mutua present¢ a la DGSFP durante
el primer semestre del ejercicio 2018 un informe de autoevaluaciéon de riesgos y solvencia
conocido habitualmente en la industria aseguradora como informe de supervision ORSA.

Para su elaboracion se realizaron proyecciones del negocio, estructura de patrimonio, resultados
y riesgos para los periodos 2018, 2019y 2020.

Ademas del informe de supervisién La Mutua dispone también de una politica escrita con la
metodologia utilizada para el proceso de evaluacion interna prospectiva de sus riesgos.
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Las principales caracteristicas del proceso ORSA de La Mutua son las siguientes:

1.

El anélisis ORSA ha tenido en cuenta el vinculo entre el perfil de riesgo, los limites de
tolerancia de riesgo aprobados y las necesidades globales de solvencia.

La Mutua ha analizado y cuantificado los riesgos principales a los que esta expuesta y los ha
sometido a una gama suficientemente amplia de pruebas de tensién para establecer una
base adecuada para la evaluacion de las necesidades globales de solvencia.

Como parte del proceso ORSA se ha verificado el mantenimiento de la cantidad y la calidad
y composicion de los fondos propios a lo largo del periodo analizado (2018-2020).

El perfil de riesgo de La Mutua no se aparta de forma significativa de las hipotesis en
que se basa el calculo del capital de solvencia obligatorio de Solvencia II. Para ello se ha
realizado una estimacion cuantitativa de riesgos que quedan fuera de la férmula estandar
de Solvencia Il.

El apetito de riesgo de La Mutua permite asumir unos riesgos razonables sin poner en
peligro su excedente.

El OADS ha decidido cuantificar y controlar la evaluaciéon de la solvencia de La Mutua de
forma trimestral.

La Mutua tendrad en cuenta los resultados de la evaluacion interna prospectiva de los
riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el proceso de evaluacion en lo que
respecta a la gestion de su capital, el plan de negocio y el desarrollo y disefio futuro de los
productos.
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B.4

Sistema de control
interno y verificacion del
mplimiento normativ

La Mutua cuenta con una Politica de Control Interno y una Politica de Verificacion de
Cumplimiento Normativo

La estructura de control de La Mutua se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion de Verificacion del Cumplimiento Normativo forma parte de la segunda
linea de defensa.

La Funcion de Verificacion del Cumplimiento Normativo se encarga de identificar y evaluar el
riesgo de incumplimiento, controlando el posible riesgo de incumplimiento de la normativa
vigente y las politicas y estdndares internos de aplicacion a las distintas dreas de La Mutua,
mediante el desarrollo del marco y entorno de cumplimiento normativo en la misma.

Las labores realizadas por la Funcion de Verificacion del Cumplimiento Normativo, asi como los
resultados de su actividad, conclusiones y recomendaciones se hallan contenidas en el Informe
de Verificacion del Cumplimiento Normativo presentado anualmente por el responsable de la
Funcion de Verificacién del Cumplimiento Normativo a la Junta Rectora. El Comité de Gestion
de Riesgos y la Comision de Auditorfa también tienen acceso a estos informes.
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La Mutua cuenta con una Politica de Auditorfa Interna aprobada por la Junta Rectora.

La Mutua dispone de un departamento de auditoria interna cuyas funciones son la
comprobacion de la adecuacion y eficacia del sistema de control interno y otros elementos del
sistema de control interno siempre de una manera objetiva e independiente de las funciones
operativas.

La Junta Rectora es el Ultimo responsable de asegurar y supervisar el correcto desempefio de
la Funcion de Auditoria Interna.

La estructura de control de La Mutua se articula mediante el modelo de las tres lineas de defensa.
La Funcion de Auditoria forma parte de la tercera linea de defensa. Esta funcién proporciona
la garantia sobre la idoneidad de los sistemas de control establecidos en las unidades de
negocio (primera linea de defensa) y supervisara las funciones de gestién y control de La Mutua
(segunda linea de defensa) en los procesos de gestion y control de los riesgos operativos y
financieros clave.

La Auditoria Interna es una actividad independiente y objetiva de asesoramiento y consulta
concebida para agregar valor y mejorar las operaciones. Ayuda a La Mutua a cumplir sus
objetivos aportando un enfoque sistemdatico para evaluar y mejorar la eficacia de los procesos
de gestion de riesgos, control y sistema de gobierno.

Las labores realizadas por la Funcién de Auditorfa Interna, asi como los resultados de su
actividad, conclusiones y recomendaciones se hallan contenidas en el Informe de Auditoria
Interna presentado anualmente por el responsable de la Funcién de Auditoria Interna a la Junta
Rectora. La Comisiéon de Auditorfa también tiene acceso a estos informes.
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B.6 - ‘
Funcion actuarial

La Mutua cuenta con una Politica aprobada por la Junta Rectora.

La estructura de control de La Mutua se articula mediante el modelo de las tres lineas de
defensa. La Funcion Actuarial forma parte de la segunda linea de defensa, y trabaja con la
primera linea para garantizar una cultura y gestion de riesgos adecuada. Plantea metodologfas
y recomendaciones orientadas a alcanzar los objetivos de La Mutua. Proporciona asistencia,
disefa y revisa los procesos de gestion de riesgos, etc., propiciando una cultura de gestion de
riesgos en todos los niveles de La Mutua.

Las labores realizadas por la Funcién Actuarial, asi como los resultados de su actividad,
conclusiones y recomendaciones se hallan contenidas en el Informe Actuarial presentado
anualmente por el responsable de la Funcién Actuarial a la Junta Rectora. El Comité de Gestion
de Riesgos y la Comision de Auditorfa también tienen acceso a estos informes.
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La Mutua cuenta con una Politica de Externalizacién aprobada por la Junta Rectora.

Por externalizacion se entiende cualquier tipo de acuerdo entre La Mutua y un proveedor
de servicios, ya sea 0 no una entidad sujeta a supervision, en virtud del cual ese proveedor
de servicios realice un proceso, una prestacién de servicios o una actividad que, en otras
circunstancias, hubiese realizado la propia Mutua.

La decisién de externalizar una determinada funcion o actividad fundamental o critica:

a) No producird perjuicio en la calidad del sistema de gobernanza de La Mutua.

b) No producird aumento indebido del riesgo operacional de La Mutua.

c¢) No generard dificultades a la DGSFP para la comprobacién del cumplimiento de las
obligaciones de La Mutua.

d) Noimpedird la prestacién de un servicio continuo y satisfactorio a los asegurados.

A fecha de la realizacion de este Informe La Mutua no tiene externalizada ninguna de las cuatro
funciones fundamentales.

B.8

Cualquier otra

informacion sianificativ
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Es el mas significativo de los riesgos asumidos por La Mutua, derivado del propio ejercicio de la
actividad aseguradora, y concretamente, en el negocio de vida.

C.1.1
Descripcion de los riesgos significativos del negocio de vida y salud con
técnicas de vida

El riesgo de suscripcion es el riesgo derivado de las potenciales pérdidas o incremento de costes
en el valor de los compromisos contraidos por La Mutua en virtud de los seguros suscritos o a
suscribir durante el proximo ejercicio.

Los principales riesgos de suscripcion a los que estd expuesta La Mutua son:

1. RIESGO DE MORTALIDAD

El Riesgo de mortalidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas
de mortalidad.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de fallecimiento de sus asequrados
no se comporten de la forma en que se habian previsto, sino que se produzcan mas fallecimientos que los
esperados. Este riesgo afecta fundamentalmente a sequros de vida-riesgo.

2. RIESGO DE LONGEVIDAD

El Riesgo de longevidad, es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos contraidos en
virtud de los sequros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de fallecimiento de sus asegurados no se
comporten de la forma en que se habian previsto (cuando se producen menos fallecimientos que los esperados). Este
riesgo afecta fundamentalmente a sequros de rentas y/o ahorro.

3. RIESGO DE DISCAPACIDAD Y MORBILIDAD

El Riesgo de discapacidad y morbilidad es el riesgo de pérdida o modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los sequros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de
incapacidad, enfermedad y morbilidad.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de incapacidad de sus asegurados no se
comporten de la forma en que se habian previsto (cuando se producen mds incapacitaciones y menos reactivaciones
que las esperadas). Este riesgo afecta fundamentalmente a sequros de vida-riesgo.
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GASTOS
4. RIESGO DE GASTOS

El Riesgo de gastos, es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud
de los seguros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de los gastos de gestion.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que los gastos de gestion futuros sean superiores a los
esperados. Este riesgo afecta a todos los productos de la compaiifa, tanto los de riesgo como los de ahorro.

5. RIESGO DE CAiDAS

El Riesgo de caidas, es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud
de los sequros, debido a variaciones en el nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de discontinuidad, cancelacion,
renovacion y rescate de las pélizas.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone que las tasas de caidas de cartera (rescates, anulaciones. . .)
de sus asegurados no se comporten de la forma en que se habian previsto (cuando se producen mds o menos caidas
que las esperadas). Este riesgo afecta todos los sequros donde existan dichas opciones por parte de los tomadores o
asegurados.

6. RIESGO DE CATASTROFE EN LOS SEGUROS DE VIDA

El Riesgo de catdstrofe, pérdida o modificacion adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros,
debido a una notable incertidumbre en las hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones correspondientes a
sucesos extremos o extraordinarios.

Mide el riesgo que para una entidad aseguradora supone la posible ocurrencia de siniestros extraordinarios o extremos
que impliquen a una sobremortalidad durante los proximos doce meses. Este riesgo afecta fundamentalmente a las
pdlizas de riesgo y se diferencia del riesgo de mortalidad en que un evento catastréfico puede afectar por igual a todos
los asegurados, independientemente de sus caracteristicas personales.
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C.1.2
Descripcion de los riesgos significativos del negocio de salud

Con respecto a las obligaciones del seguro de salud con técnicas de no vida, los riesgos
evaluados son los siguientes:

El riesgo de prima y reserva es el que se refiere cuando las provisiones técnicas de primas y reservas constituidas no son
suficientes para atender las obligaciones de La Mutua con sus asegurados.

El riesgo de prima es el derivado de las potenciales pérdidas debido a fluctuaciones en relacion con el momento de la
ocurrencia, frecuencia y gravedad de los sucesos asegurados o a la posible inadecuacion de las hipétesis de tarificacién
para los contratos en vigor o a suscribir durante el préximo ejercicio.

El riesgo de reserva es el derivado de las potenciales pérdidas debido a fluctuaciones respecto al momento y el importe
de la liquidacion de los siniestros que ya han ocurrido y que atin no se han cerrado.

2. RIESGO DE CAiDAS

El riesgo de caidas es el derivado de las posibles pérdidas que para La Mutua tendria la no renovacion de las pdlizas de
$eguros que se estima van a renovarse durante el préximo ejercicio.

3. RIESGO CATASTROFICO

El riesgo catastrofico es el derivado de las potenciales pérdidas debido a la incertidumbre en las hipdtesis de tarificacion
y constitucion de provisiones correspondientes a sucesos extremos o excepcionales.

C.1.3
Medidas utilizadas para evaluar el riesgo de suscripcion

En primer lugar, la Politica de Suscripcién define los riesgos a asumir por La Mutua. Respecto
a los riesgos técnicos, existen limites cuantitativos de suscripcion por categorias de producto
y a nivel de capitales méximos por asegurado, asi como cuestionarios o pruebas médicas en
funcién de los capitales asegurados.

Los riesgos suscritos y la suficiencia de las primas, se controlan y evallian periddicamente
mediante ratios y métricas que realimentan a su vez el proceso de suscripcion (como la ratio de
siniestralidad sobre primas o la ratio de gastos generales sobre primas).

De forma adicional, La Mutua calcula trimestralmente los requerimientos de capital de solvencia
obligatorio por riesgo de suscripcion del seguro de vida y salud.

Asimismo, en las evaluaciones internas de riesgos y solvencia (ORSA) se realizan pruebas de
simulaciéon o escenarios de crisis adicionales, combinando perturbaciones de los factores de
riesgo para simular situaciones extremas, ya sean histéricas o no.

No existen diferencias significativas en los riesgos respecto al periodo anterior.
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c.1 .4
Técnicas de reduccion del riesgo

La Mutua cuenta con una Politica de Reaseguro, en la que se definen entre otros aspectos, los
objetivos del reaseguro y los limites de apetito y tolerancia a los principales riesgos.

Para La Mutua, el reaseguro es un instrumento que permite mitigar riesgos y dar estabilidad
a los resultados de la actividad de suscripcion, pues permite homogeneizar los riesgos de
suscripcion, reducir las exposiciones, cubrir los eventos o riesgos catastroficos y constituye una
fuente de experiencia adicional.

Losimportes asegurados que superen los limites méaximos definidos en la Politica de Suscripcion
seran cedidos a los reaseguradores con el objetivo de mitigar dichos riesgos.

La Mutua cuenta con diversos contratos de reaseguro proporcionales en las lineas de negocio
de vida y seguros de enfermedad y proteccion de ingresos asf como un contrato de exceso de
pérdidas o cimulo para un mismo siniestro o evento catastrofico.

Estos contratos se consideran suficientes y adecuados para el tamafio y la estructura de La
Mutua y producen un efecto significativo sobre la situacion financiera y de solvencia de La
Mutua, aumentando el capital elegible y reduciendo los requerimientos de capital.

C.1.5
Concentraciones de riesgo significativas

Las concentraciones de riesgo mas significativas, corresponden a los riesgos derivados de las
actividades de vida.
Sin embargo, una mayor concentracién o exposicion a un determinado riesgo no implica un
mayor riesgo. Unicamente afectard, en mayor o menor medida, a las provisiones técnicas.
1. Riesgo de mortalidad

La exposiciontotal al riesgo de mortalidad viene determinada por el volumen de provisiones

técnicas que podrian verse afectadas negativamente por un incremento en las tasas de
mortalidad reales frente a las previstas.
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Riesgo de longevidad

La exposiciéon total al riesgo de longevidad viene determinada por el volumen de
provisiones técnicas que podrian verse afectadas negativamente por un decremento en
las tasas de mortalidad reales frente a las previstas.

Riesgo de incapacidad

La exposicion total al riesgo de incapacidad viene determinada por el volumen de
provisiones técnicas que podrian verse afectadas negativamente por un incremento en las
tasas de incapacidad reales frente a las previstas.

Riesgo de caidas

La exposicion total al riesgo de caidas viene determinada por el volumen de provisiones
técnicas que podrian verse afectadas por un incremento o un decremento en las tasas de
caldas de cartera reales frente a las previstas.

Riesgo de gastos

La exposicion total al riesgo de gastos viene determinada por el volumen de provisiones
técnicas que podrian verse afectadas negativamente por un incremento en los gastos de
gestion reales frente a los previstos.

Riesgo de catastrofe

La exposicion total al riesgo catastrofico de vida viene determinada por el volumen de
provisiones técnicas que podrian verse afectadas por un evento catastréfico.

A continuacion se muestra la exposicion a riesgos de suscripcion vida y salud con técnicas de
vida:

Sov s W o

2018
Mejor estimacion total 63.816
amortalidad 52273
a longevidad 11.389
aincapacidad 1.251
a caidas 34.056
a gastos 65.221
a catastrofico vida 33.463



C.1.6
Sensibilidad al riesgo

A continuacion se muestra la variabilidad en el célculo de la mejor estimacién en las lineas de
negocio mas representativas, vida y salud con técnicas de vida, bajo una serie de escenarios
basados en la variabilidad de las hipdtesis del modelo:

Sensibilidad de la mejor estimacion

Hipadtesis Afectacion PB
Valoracion de referencia 52.117
Gastos Incremento de 10% 52.622
Rescates Incremento de 10% 51.926

Con curva de tipos de afio

. 52.601
anterior

Tipos de interés

Adicionalmente, se valoran los escenarios extremos contemplados en la férmula estdndar para
el calculo del capital de solvencia obligatorio de forma trimestral para cada uno de los riesgos.

Otros Seguros
devida

4.442

4518
4.340

4.781

Seguros
Enfermedad

7.256

7.462
7.208

7.336

Total

63.815

64.602

63.474

64.718
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Es el segundo mas significativo de los riesgos asumidos por La Mutua, derivado del propio
ejercicio de la actividad aseguradora y, concretamente, en el negocio de vida para el
aseguramiento de los compromisos adquiridos.

c.2.1
Descripcion de los riesgos significativos

Elriesgo de mercado es el riesgo derivado del nivel o de la volatilidad de los precios de mercado
de los instrumentos financieros que influyan en el valor de los activos y pasivos de La Mutua.
También hace referencia a la falta de correspondencia estructural entre los activos y los pasivos.

Los principales riesgos de mercado a los que esta expuesta La Mutua son:

Es la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la
volatilidad de los precios de mercado de las acciones.

La inversion en acciones se realiza tanto de forma directa como a través de vehiculos de inversion colectiva, como las
Instituciones de Inversion Colectiva (de ahora en adelante, IIC). La inversion en acciones trata de consequir diferenciales
de rentabilidad a largo plazo frente a la renta fija a través de una cartera diversificada y de elevada liquidez.

Para medir y monitorizar adecuadamente el riesgo de las IIC se utiliza el enfoque de transparencia, que consiste en
analizar el riesgo de los componentes individuales de cada IIC.

En la Politica de Inversion de La Mutua existen limites especificos a la inversion en acciones, tanto de forma directa
como a través de lIC.



Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel
0 la volatilidad de los diferenciales de crédito en relacion con la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.
También se conoce como riesgo de “spread”.

El riesgo de diferencial genera pérdidas en los bonos cuando aumentan los diferenciales de crédito de sus emisores
frente a las curvas de interés sin riesgo. El deterioro de la calidad crediticia de los emisores es un indicador de la
confianza del mercado en su capacidad de pagar los cupones y devolver los principales. Por lo general, a peor calidad
crediticia, mayor diferencia de crédito y menor valoracién del bono.

La Mutua invierte en distintos emisores de bonos gubernamentales y corporativos.

En la Politica de Inversion de La Mutua existen limites especificos en la inversion en bonos corporativos y a distintos
niveles de calidad crediticia.

Es la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la
volatilidad de los precios de mercado de la propiedad inmobiliaria.

La Mutua cuenta con inmuebles en su cartera de inversiones, tanto para uso propio como para inversion.

La Mutua considera que la inversién en bienes inmuebles es apropiada para sus caracteristicas debido a los beneficios
en concepto de diversificacion y certeza en relacion a los flujos de caja generados en el futuro por medio de alquileres
u otras vias de explotacion.

En la Politica de Inversion de La Mutua existen limites especificos para la inversién en inmuebles.

Es la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o
la volatilidad de los tipos de cambio de las divisas frente al euro.

La totalidad de los activos se encuentra invertida en euros. La Mutua estd expuesta a riesgo divisa a través de los activos
en los que invierten las Instituciones de Inversién Colectiva de su cartera. Este riesgo se mide y monitoriza mediante el
enfoque de transparencia utilizado para el control de los riesgos de las IIC.

La Politica de Inversién de La Mutua define las divisas en las que deben estar denominadas sus inversiones.

ISFS

Informe sobre la
situacion financiera
y de solvendia

LA MUTUA
DELOS INGENIEROS

39



4

ISFS

Informe sobre la
situacion financiera
y de solvencia

LAMUTUA
DELOS INGENIEROS

6. Riesgo de concentracion por emisor

El riesgo de concentracion por emisor es el riesgo al que estd expuesta La Mutua como consecuencia de una importante
exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un grupo de emisores vinculados.

En la Politica de Inversion de La Mutua existen limites especificos a la concentracion por emisor.

7. Otros riesgos de concentracion

Otros riesgos de concentracion a los que también puede estar expuesta la cartera de inversiones son el riesgo de
diversificacion de clases de activos, el riesgo de concentracion por sector econdmico y el riesgo de concentracion por
pais.

C.2.2
Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

Las medidas utilizadas para evaluar el riesgo de mercado son las siguientes:

Riesgo de tipo de interés: duracion modificada.
Riesgo de acciones: volatilidad de la renta variable.
Riesgo de diferencia de crédito: duracion modificada asociada a los distintos niveles de
" H ”n

rating”.
Riesgo inmobiliario: volatilidad de los inmuebles.
Riesgo de divisa: volatilidad de la divisa.
Riesgo de concentracion emisor: umbrales maximos de exposicion a emisores.

Otrosriesgos de concentraciéon: umbrales maximos por tipo de activo, sector econémico,
pais, etc...

Para cada clase de activo se realizan pruebas de resistencia, tanto directas como inversas. Las
pruebas de resistencia directas consisten en comparar el valor de la subcartera de inversiones
a una fecha determinada con el valor de la misma una vez perturbado el factor de riesgo. Las
pruebas de resistencia inversa tratan de estimar el impacto de la perturbacion del factor de
riesgo a partir de un determinado nivel de pérdida de la subcartera analizada.

Para la cartera agregada también se realizan escenarios de crisis. Estas pruebas consisten en
combinar distintas perturbaciones de los factores de riesgo para simular situaciones extremas
ya sean histdricas o hipotéticas.



c.2.3
Politica de Inversion

La Mutua cuenta con una Politica de Inversién aprobada por la Junta Rectora.

El principal objetivo de la politica es asegurar que La Mutua realiza una gestién prudencial de las
inversiones, con animo de mantener la solidez a futuro, incrementar el nivel de fortaleza de su
base de capital, optimizando los ingresos y resultados recurrentes y asegurando una estructura
de inversién y liquidez adecuada para cada cartera.

La Mutua invierte sus activos de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el articulo
132 de la Directiva Solvencia .

La Mutua considera que una correcta valoraciéon y gestion de los temas sociales y ambientales
y un buen gobierno corporativo por parte de las empresas redunda en una mejora de su
rentabilidad en el largo plazo y reduce sus riesgos reputacionales, legales, operativos y de
aceptacion social de su actividad empresarial. La Mutua defiende estos principios por conviccion
y porque forman parte, contando con un grandisimo consenso, de los mas importantes codigos
y tratados internacionales (Pacto Mundial de la ONU, Carta Internacional de los Derechos
Humanos, Declaracion Internacional de la Organizacion Internacional del Trabajo...) y por eso
es firmante de los Principios de Inversion Responsable (PRI) de la ONU. Por todo ello, la politica
ISR de la Mutua se aplica, de una forma completa y global, a las dreas ambientales, sociales y
de buen gobierno (ASG) que constituyen el modelo mas desarrollado y completo de inversion
responsable. Ademas La Mutua estéd creando gradualmente una cartera temética y de impacto,
cuyas tematicas se vinculan a los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.

C.2.4
Técnicas de reduccion del riesgo

La Mutua no aplica técnicas de reduccion del riesgo.

C.25
Enfoque de transparencia

El enfoque de transparencia que marca la normativa de aplicacién consiste en desglosar las
inversiones incluidas en los instrumentos de inversién, como por ejemplo las IC. Este enfoque
permite a cualquier aseguradora tener un mayor conocimiento de los riesgos que supone una
inversion de estas caracteristicas y, por lo tanto, medirlos y controlarlos mejor.

En general, aplicar el enfoque de transparencia reduce el riesgo por la diversificacién que aporta
el desglosar las inversiones incluidas.

A 31 diciembre de 2018, La Mutua cuenta con 4.535 miles de euros depositados en instrumentos
de inversién colectiva admisibles a realizar el enfoque de transparencia.
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C.2.6
Concentraciones de riesgo significativas

1.

Tipo de interés
La exposicion a riesgo de tipos de interés viene fundamentalmente por los activos de
renta fija que La Mutua tiene en cartera, basicamente bonos soberanos o corporativos.

Inversiones sensibles a tipos de interés 72.406

Valoracion Cartera (No UL) 85.437

Las cantidades reflejan todos los activos sensibles a los tipos de interés que se encuentran
dentro de la cartera de inversiones tanto de manera directa como de manera indirecta a
través del enfoque de transparencia.

Renta variable
La exposicion a riesgo de renta variable viene por los activos de renta variable que La
Mutua tiene en cartera, fundamentalmente por lIC y acciones.

Renta variable 3.386

Valoracion Cartera (No UL) 85.437

Las cantidades reflejan todos los activos sensibles a los precios en los mercados de renta
variable porque incluyen las inversiones del enfoque de transparencia.

Diferencial

La exposicion a riesgo de diferencial viene fundamentalmente por los activos de renta
fijia que La Mutua tiene en cartera, basicamente bonos corporativos, con diversas
calificaciones crediticias que van desde el AA hasta B.

Taly como detalla el cuadro posterior, un 91% de la cartera se encuentra en una calificacion
BBB o superior (grado de inversion).

El grado de inversion es una categoria de calificacion crediticia que engloba varios tipos
de rating con menor probabilidad de quiebra.

Tesoro 2942 1.589 38.551 4.895 47.977
Corporativo financiero 0 1.313 2.040 746 4.100
Corporativo no financiero 2.299 0 17.327 703 20.329
TOTAL 5.241 2.903 57.918 6.344 72.406

Las cantidades reflejan todos los activos de renta fija sensibles a los diferenciales de
crédito que se encuentran dentro de la cartera de inversiones tanto de manera directa
como de manera indirecta a través del enfoque de transparencia.



4.

5.

6.

Inmuebles
La exposicion a riesgo de inmuebles viene determinada por los activos que son sensibles a
cambios en los precios en el mercado inmobiliario.

Divisa
La exposicion a riesgo de divisa viene determinada por los activos que son sensibles a cambios
en los tipos de cambio. En este caso deriva de la inversion en IICs.

Las cantidades reflejan todos los activos sensibles a los tipos de cambio porque incluyen las
inversiones del enfoque de transparencia.

Concentracion
La distribucion geogréfica de las inversiones de La Mutua se muestra en la siguiente tabla:

Estados Unidos 5.150

Francia 4,096

Polonia 1.589

Noruega 1.168
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C.2
Riesgode

m

I

C.2.7
Sensibilidad al riesgo

1.

Tipo de interés
A continuacion, se muestra el impacto de un aumento de 100 puntos bésicos en todas las
curvas de tipos de interés sobre la cartera de inversiones de La Mutua.

Cabe destacar que La Mutua es sensible a pérdidas en la cartera de inversiones ante subidas
en los tipos de interés.

Renta variable
A continuacion, se muestra el impacto de una caida de un 20% en el precio de los activos
sensibles a este riesgo.

85.437 -677 -0,79 84.760

Diferencial
A continuacién, se muestra el impacto de un aumento de 100 puntos basicos de los
diferenciales de crédito de los activos de renta fija.

Inmuebles
A continuacion, se muestra el impacto de una caida del 20% en la valoraciéon de los
inmuebles.

Divisa
La exposicion a divisa es tan reducida que las pruebas de sensibilidad resultarian ser
inmateriales.



c.3.1
Descripcion de los riesgos significativos

La Mutua caracteriza el riesgo crediticio de dos formas excluyentes: el riesgo de variacion del
diferencial de crédito de los bonos y el riesgo de incumplimiento de la contraparte. Este ultimo
hace referencia a las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado o deterioro
de la calidad crediticia de las contrapartes y los deudores de La Mutua en los siguientes doce
meses.

El riesgo de contraparte mide el riesgo de incumplimiento de las obligaciones por parte de
las entidades financieras en las que se tienen depdsitos a la vista, de los reaseguradores, de
garantes y fianzas a favor de La Mutua, y otras cuentas a cobrar y deudas no financieras y no
técnicas.

c.3.2
Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutua supervisa y gestiona las exposiciones a riesgo de crédito con el objetivo de cumplir
con las obligaciones para con sus asegurados y limitar asf el riesgo asumido ante un deterioro
significativo de la calidad crediticia de las contrapartes.

Para La Mutua es fundamental el control del riesgo de crédito o contraparte debido a la
naturaleza de su negocio. Por ello, mediante su politica de inversion, La Mutua establece una
serie de criterios en cuanto a limites sobre niveles de rating a partir de los que crear alarmas de
seguimiento con respecto a dichos instrumentos financieros.

c.3.3
Técnicas de reduccion del riesgo

Siguiendo los principios de su Politica de Inversion, La Mutua realiza andlisis previos a la
contrataciéon de los activos para evitar exposiciones excesivas a los riesgos de crédito o
contraparte.

La Mutua no ha considerado necesario el uso de técnicas de reducciéon de crédito o contraparte
en la gestion de su cartera de activos.

c.3‘4
Politica de Inversion

La Mutua invierte sus activos en base al principio de prudencia establecido en el articulo 132 de
la Directiva 2009/138/CE
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C.3.5
Concentraciones de riesgo significativas

El desglose de los saldos de efectivo en las cuentas corrientes de La Mutua por calificacion
crediticia es el siguiente:

A 4.993
BBB 413
<BBB 2.986

8.393

Por otro lado, otras cuantias que estan expuestas al riesgo de contraparte son:

Reaseguro 3.348
Otros deudores 563
C.3.6

Sensibilidad al riesgo

Movimientos en la calidad crediticia de los emisores de las entidades en los que La Mutua tiene
saldos en cuentas corrientes, no generan variacion en la valoracion de la cartera de inversiones.



c.4.1
Descripcion de los riesgos significativos

De acuerdo con la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de liquidez se define “‘como el
riesgo de que las empresas de seguros y de reasequros no puedan realizar las inversiones y demds
activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al vencimiento’

Atendiendo a la actividad que desarrolla La Mutua, el riesgo de liquidez se divide en:

« Riesgo de Financiacion: posibilidad de sufrir pérdidas por no disponer de efectivo o
activos liquidos para hacer frente a las obligaciones de pago, en tiempo y forma, a coste
razonable y sin afectar a la operativa diaria o a la situacion financiera de La Mutua.

La Mutua tiene un perfil de riesgo de financiacion bajo, y por tanto puede hacer frente a
contingencias de pasivo.

« Riesgo de profundidad de mercado: posibilidad de sufrir pérdidas ocasionadas por la
reduccion de precio de un activo financiero cuando se pone a la venta, debido al desajuste
entre oferta y demanda o por la falta de un mercado activo con suficiente volumen de
negociacion para ese activo financiero en concreto.

Una gran parte de la cartera de inversiones de La Mutua se invierte en activos financieros
que cotizan en mercados organizados; ello permitiria obtener liquidez de manera &gil, si
fuera necesario y sin apenas impacto en resultados por la posible diferencia del precio de
valoracion y el precio de venta del activo desinvertido.

La Mutua realiza seguimiento y gestion de la tesorerfa con el objetivo de atender todos los
compromisos de pago que se deriven de su actividad.

C.4.2
Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutua examina las necesidades de liquidez e identifica si son a corto o a largo plazo vy,
en funcién de ello, determina la idoneidad de la composicion de los activos en términos de
duracién y liquidez.

C.4.3
Politica de Inversion

La Mutua invierte sus activos en base al principio de prudencia establecido en el articulo 132
de la Directiva 2009/138/CE.

Por todo ello, existe una politica de gestion de riesgo de liquidez cuyo principal objetivo es
asegurar que dispone en todo momento de fondos suficientes para hacer frente a sus pagos sin
incurrir en costes adicionales significativos a corto plazo; para ello, cuenta con unos indicadores
de riesgo que fijan el apetito y tolerancia al mismo, entre los que destaca la reserva de liquidez,
que actuaria como protecciéon en caso de pérdidas por liquidacién forzosa de activos.
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c.4.4
Técnicas de reduccion del riesgo

La propia gestion de la tesoreria realizada por La Mutua comporta el establecimiento de un
margen de seguridad para hacer frente a contingencias no esperadas.

c.4.5
Concentraciones de riesgo significativas

No existen concentraciones de riesgo significativas ni para riesgo de financiacion, ni para riesgo
de liquidez de mercado, dado que hay recursos liquidos a la vista para poder hacer frente a las
posibles obligaciones de pago y la mayor parte de la cartera de inversiones de La Mutua esta
invertida en productos liquidos. Es decir, activos que puedan ser convertidos rdpidamente a
tesoreria o liquidez, sin apenas impacto en resultados por pérdidas (cuyo origen es la liquidez
del activo). Los inmuebles presentan el mayor riesgo de liquidez en la cartera de inversiones de
La Mutua, pero su proporcion dentro de la misma es reducida.

c.4.6

Sensibilidad al riesgo

La Mutua realiza periddicamente una estimacion de la pérdida de valor de la cartera de
inversiones de La Mutua respecto a su precio razonable, si se deshace una cantidad significativa
de la misma en un determinado periodo de tiempo.

Dado que una gran parte de la cartera de inversiones de La Mutua se invierte en activos
financieros que cotizan en mercados organizados, la sensibilidad a este riesgo es baja.



C.5.1

Descripcion de los riesgos significativos

El riesgo operacional contempla el riesgo de que se produzcan pérdidas econémicas (directas
o indirectas) provocadas por deficiencias o errores en los procesos internos, errores humanos o
tecnoldgicos, sucesos externos y/o fraudes (internos o externos).

c.s.z

Medidas utilizadas para evaluar este riesgo

La Mutua establece una medicion cuantitativa y cualitativa de todos los riesgos potenciales y
una actuacién consecuente.

La metodologia bésica definida para la evaluacion cualitativa de los riesgos se sustenta en un
Mapa de Riesgos de doble entrada que contempla el impacto y probabilidad de los riesgos
y que son clasificados en funcion del nivel de materialidad permitido y de acuerdo con la
tolerancia al riesgo aceptada.

De forma adicional, La Mutua calcula trimestralmente los requerimientos de capital de solvencia
obligatorio por riesgo operacional.

c.5.3

Técnicas de reduccion del riesgo

La mitigacion del riesgo consiste en seleccionar y aplicar las medidas correctoras necesarias
para controlary reducir los riesgos evaluados.

La Mutua dispone de un sistema de controles periédicos que evalian los principales riesgos

operacionales. Las posibles incidencias detectadas se comunican al responsable del drea para
la mejora del proceso.

C54

Concentraciones de riesgo significativas

La Mutua tiene la mayor concentracién de riesgo operacional en algunos procesos que
requieren de la intervencion del personal. EI cambio tecnoldgico en el que La Mutua estad
inmersa permitira reducir este riesgo.

C.5.5
Sensibilidad al riesgo
La Mutua considera que ante este riesgo no tiene una sensibilidad mayor que la estandar.

ISFS

Informe sobre la
situacion financiera
y de solvencia

LA MUTUA
DE LOS INGENIEROS

49



50

ISFS

Informe sobre la
situacion financiera
y de solvencia

@)
Y,
n
—
oc
L
(@)
—
TS
oc
L
a

C.6

Otros riesgos

nificativ

c.6.1
Riesgo regulatorio y legal

La Mutua cuenta con un gobierno solido y controles internos regulares. Esto mitiga este tipo
de riesgo.

Los controles internos se coordinan por la funcién de Verificacion del cumplimiento normativo
y estan sujetos al control de la funcion de Auditorfa Interna. El cumplimiento normativo se
revisa periédicamente.

La Mutua realiza un seguimiento continuo para su adaptacion a la normativa.

c.6.2
Riesgo reputacional

Entendemos por riesgo reputacional el incumplimiento legal o regulatorio y la oferta de un mal
servicio al cliente.

Este tipo de riesgo puede ocasionar sobre cualquier entidad una mala reputacién, afectando a
su capacidad de generar negocio.

La Mutua realiza un seguimiento continuo para su adaptacién a la normativa
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D.1

Valoracion

IV

En Solvencia Il las inversiones se valoran por su valor razonable, determinado de acuerdo a los
métodos previstos en la normativa, conforme a la siguiente jerarquia de aplicacion:

1. Precios cotizados en mercados activos.

2. De no existir los primeros, mediante técnicas de valoracion en las cuales las hipotesis
consideradas corresponden a datos de mercado observables directa o indirectamente
0 precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares.

El valor econémico de los activos puede no coincidir con el valor contable de los mismos (a no
ser que estén contabilizados a precios de mercado).

En este sentido, el precio de mercado estd relacionado con un mercado organizado, liquido y
profundo, en el que las transacciones corrientes de volimenes razonables no estédn expuestas
a riesgo de liquidez debido a la existencia de oferta y demanda sobre el valor en cuestion. Se
entiende a estos efectos como riesgo de liquidez la posible pérdida o reduccion de precio que
se puede producir en la compra o venta de un activo financiero debido a la existencia limitada
de vendedores o compradores (ausencia de oferta y demanda).

En cuanto a los activos por impuesto diferido, se deberan valorar todos los impuestos diferidos
relacionados con los activos que se reconozcan a efectos de Solvencia Il o a efectos fiscales,
siguiendo las normas internacionales de contabilidad. En cualquier caso, independientemente
de los activos o pasivos por impuesto diferido que existan a nivel contable, deberd reconocerse
la pérdida o ganancia a nivel de total activo (y pasivo) por valorar, empleando criterios de
Solvencia Il (en lugar de contables). Aplicaremos el tipo impositivo correspondiente a dicha
diferencia y, dependiendo de si el activo ha crecido o ha disminuido, se generard un pasivo o
activo por impuesto diferido, respectivamente.



D.1 .1
Valoracion por clase de activo

La Mutua cuenta con los siguientes activos financieros:

Activos que se posean para contratos "unit-linked" 28.519 25,2

Efectivo y depésitos 9.392 83

Inmuebles 867 0,8

Titulizaciones de activos 548 0,5
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D.1

Valorapién
de activos

D.1 .2
Diferencias valoracion Solvencia Il y Valoracion Contable

Existen casos concretos en los que la valoracion Solvencia Il y contable presenta diferencias:

1. Los activos intangibles: tendran valor cero a no ser que puedan ser vendidos por separado
o de que se pueda demostrar que hay un precio de cotizacién en algun mercado para ese
activo o uno similar. El fondo de comercio valdra cero en todos los casos. A cierre de 2018,
La Mutua presenta el siguiente desglose:

2. Elvalor econdmico de la renta fija incluird los intereses devengados, que contablemente
se suelen introducir en la partida de Balance “Periodificaciones” La Mutua presenta la

siguiente valoracion:

Deuda de empresas 19.830 21.503 1.673
Titulizacion de activos 633 633 0

3. Los inmuebles se valoran segun la Ultima tasacion conocida. No serd equivalente a la

valoracién contable. Los bienes inmuebles de La Mutua a diciembre de 2018 son:

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 100 137 37

anterior de “Valoracién por Clase de Activo”™:

Pasivo por impuesto diferido 184 4.100 3.916

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun lo comentado en el apartado
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D.2

Valoracionde
provisiones tecnicas

El valor de las provisiones técnicas es la suma de la mejor estimacion y el margen de riesgo.

La mejor estimacion corresponde al valor esperado de las obligaciones de seguros suscritos por
La Mutua. Su cdlculo estd basado en la proyeccion de los flujos de caja esperados, incluyendo
todos los pagos por siniestros y gastos, asi como los futuros ingresos por primas, utilizando
las técnicas y modelos actuariales y estadisticos adecuados (a partir de hipdtesis realistas de
siniestralidad, gastos, renovaciones, etc). Dichos flujos de caja se descuentan a la curva de tipos
de interés libre de riesgo a 31/12/2018 (publicada por el supervisor europeo, aplicando ajuste
por volatilidad) para hallar su valor actual o presente o su mejor estimacion.

El margen de riesgo garantizard que el valor de las provisiones técnicas sea equivalente al
importe que las empresas de seguros y reaseguros necesitarian para cumplir sus obligaciones.
Es decir, el coste de financiacion del capital necesario para asumir los riesgos inherentes al
negocio.

El margen de riesgo se basa en el capital de solvencia obligatorio de los riesgos de suscripcion,
contraparte y operacional necesarios para los riesgos del negocio existente. El margen de riesgo
es el coste de financiar dicho capital al 6% (tasa de coste de capital bajo Solvencia Il) durante
toda la vigencia del contrato y hasta su extincion.

El célculo del Margen de Riesgo se realiza mediante el método simplificado de aproximacion
por duraciones.

Las provisiones técnicas correspondientes a la linea de negocio“Sequros vinculados a un indice de
acciones y fondos de inversién”, se determinan a partir del valor de mercado de los instrumentos
financieros utilizados. En este tipo de seguros no es necesario calcular la mejor estimacion y el
margen de riesgo por separado, sino que se valoran conjuntamente.

En la valoracion de las provisiones técnicas de las lineas de negocio de salud (proteccién de
ingresos) se ha diferenciado la provision de siniestros vy la provision de primas.

Se ha considerado toda la cartera de pdlizas existente hasta la fecha de valoracién, asi como
sus renovaciones tacitas (cuando los tomadores del seguro no han manifestado su voluntad de
rescision de los contratos y, por lo tanto, se consideran renovados).

No se han utilizado metodologias simplificadas o aproximaciones para el célculo de la mejor
estimacion (con excepcion de la metodologia utilizada en el célculo del Margen de Riesgo).

D.2.1

Hipotesis

Para los célculos de lamejor estimacion se han utilizado hipdtesis realistas, definidas y justificadas
por la Funcion Actuarial. Las hipdtesis contemplan la siniestralidad esperada, los gastos, tipos de
interés y tasas de cafdas, basdndose en datos histéricos de La Mutua.
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Respecto a los riesgos técnicos (mortalidad, invalidez absoluta y permanente, dependencia),
se han considerado las tablas actuariales reflejadas en las notas técnicas de los productos (los
cuales han mostrado histéricamente su suficiencia).

Con el objetivo de realizar las proyecciones de gastos para el célculo de la mejor estimacion,
se ha determinado la cuantia de los gastos imputables al negocio existente a partir de los
gastos contables imputables a los productos obteniendo un importe de gasto anual asociado a
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D.2
Valoracion de

provisiones técnicas

cada contrato. Las proyecciones futuras de gastos parten de dicho importe y de la inflacion futura
estimada y se consideran proporcionales al volumen de la cartera proyectada.

En los productos que La Mutua tiene clasificados como “Obligaciones de sequro de vida - sequros con
participacion en los beneficios”, la provision matemética acumulada devenga un interés garantizado
de manera anticipada por un determinado periodo. A efectos de la proyeccion futura se han
considerado hipotesis de rentabilidades futuras basadas en los tipos de interés actuales.

D.z.z
Valoracion por linea de negocio

En los cuadros adjuntos se muestran las provisiones técnicas por lineas de negocio:

Sequros de enfermedad 8.989 372 9.361
Seguros con participacion en beneficios 52117 2.158 54.274
Seguro vinculado a un indice de acciones y a

R - - 28.519
fondos de inversion
Otros sequros de vida 5.954 247 6.201

TProvisiones técnicas calculadas como un todo.

Seguro de proteccion de los ingresos 504 25 529

D.2C3
Nivel de incertidumbre en las Provisiones Técnicas

La valoracion de las provisiones técnicas depende tanto de la metodologia de valoracion como de
las hipotesis consideradas. Dado que La Mutua aplica la metodologfa establecida por la normativa
Solvencia Il, sin simplificaciones, las principales fuentes de incertidumbre inherentes al calculo de
las provisiones técnicas son las hipodtesis (como la curva de descuento de tipos de interés, los gastos
previstos, las caidas de cartera y la siniestralidad esperada). El nivel de incertidumbre depende,
fundamentalmente, de las desviaciones que se produzcan entre las hipotesis contempladas y las
reales (y del impacto de dichas desviaciones).

Aunque el comportamiento histérico de cada una de ellas muestra variaciones, existe una cierta
estabilidad en el comportamiento de siniestralidad, gracias a la mitigacién del reaseguro, los gastos
y las caidas de cartera. En cambio, el comportamiento de las curvas de tipos de interés resulta
menos predecible, siendo las provisiones técnicas especialmente sensibles a la curva de descuento.

En el apartado de riesgo de suscripcion se muestran algunos ejemplos de sensibilidad de las
provisiones frente a variaciones en las hipotesis.



D0204
Diferencias con estados financieros

En el cuadro adjunto se muestran las principales diferencias entre las provisiones técnicas en
Solvencia Il respecto a los estados financieros. Proceden, basicamente, de la metodologia de
valoracion y de la diferencia entre las hipotesis. Adicionalmente, las provisiones técnicas en
Solvencia Il incluyen el margen de riesgo.

Seguros con participacion en beneficios 49.988 54.274 4.286

Otros seguros de vida 7.745 6.201 -1.544

La valoracién de las provisiones técnicas en los estados financieros se realiza segun lo
contemplado en la normativa de aplicacion. Frente a la metodologia aplicada en Solvencia |,
existen algunas diferencias que se comentan a continuacion:

En los estados financieros no se valoran los contratos mas alld de su fecha de vencimiento,
mientras que en Solvencia Il se contemplan las renovaciones tacitas en los contratos
anuales renovables. Es decir, la valoracion de la mejor estimacion incluye la renovacion de
la cartera para el préximo ejercicio.

En los estados financieros, las hipdtesis técnicas (como las tasas de mortalidad o
incapacidad), gastos y tipos de interés técnico, corresponden a las establecidas por La
Mutua o permitidas por el legislador, mientras que en Solvencia Il dichas hip&tesis se basan
en estimaciones realistas de las mismas.

En los estados financieros, las hipétesis de tipo de interés técnico o de descuento,
corresponden a las establecidas por La Mutua o permitidas por el legislador, mientras que
en Solvencia Il la curva de tipos de interés es la considerada como libre de riesgo en cada
momento de valoracion.

En los estados financieros no se tienen en cuenta hipotesis de caidas de cartera o rescates,
mientras que en Solvencia II dichas hipdtesis se basan en estimaciones realistas de las
mismas.
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D.2
Valoracion de

provisiones técnicas

En las lineas de negocio de seguros de enfermedad y otros seguros de vida, las principales
diferencias son las referentes al tipo de interés de descuento (por debajo de los tipos de interés
utilizados para el calculo de las provisiones matematicas), las hipotesis de gastos de gestion
utilizadas y la inclusion de hipotesis de caidas de cartera y rescates en el cdlculo de la mejor
estimacion.

En los seguros con participacion en beneficios la principal diferencia es la metodologia. Las
provisiones técnicas en los estados financieros se calculan retrospectivamente y segun los tipos
de interés técnicos, basandose en el saldo acumulado hasta la fecha de valoracion. Mientras
que la valoracion de la mejor estimacion es prospectiva. Es decir, se proyectan los saldos més las
primas futuras hasta su vencimiento con las hipotesis de la mejor estimacion. Los flujos de caja
esperados se descuentan a la curva de tipos de interés libre de riesgo.

D.2.5
Ajuste por volatilidad

Las provisiones técnicas se han calculado utilizando la curva de tipos de interés libre de riesgo
que incluye el ajuste por volatilidad contemplado en la normativa de aplicacion.

La siguiente tabla muestra el impacto que este ajuste tiene en la situaciéon financiera y en los
fondos propios admisibles de La Mutua:

S0 6.998 7.146 148

Fondos propios 15.116 13.760 -1.356




D.2.6

Medidas transitorias

La normativa de Solvenciall ofrece alas entidades aseguradoras una serie de medidas transitorias
que tienen como principal objetivo acometer paulatinamente la transicion del anterior al nuevo
régimen normativo.

La situacion financiera y de solvencia de La Mutua ha permitido una plena adaptacion al
régimen de Solvencia Il sin la necesidad de hacer uso de las medidas transitorias.

D.2.7

Recuperables del reaseguro

Respecto al reaseguro cedido para el negocio de directo y en base a los porcentajes de cesion
previstos o historicos, se han aplicado técnicas de valoracion equivalentes a las anteriormente
mencionadas. Su valoracion incluye el ajuste por las pérdidas esperadas por incumplimiento de
la contraparte (requerido en el articulo 81 de la Directiva 2009/138/CE).

Mejor estimacion  Mejor estimacion

Provisiones recuperables recuperables Provisiones

técnicas brutas reaseguro reaseguro técnicas netas
Lineas de Negocio Vida de reaseguro (antes ajuste)  (después ajuste) de reaseguro
Seguros de enfermedad 9.361 1.841 1.838 7.523
Seguro; con participacion en 54974 0 0 5474
beneficios
Seguro vinculado a un !ndlce.Qe 28519 0 0 28519
acciones y a fondos de inversion
Otros seguros de vida 6.201 1.426 1.426 4.775
TOTAL 98.355 3.267 3.264 95.091

Mejor estimacion Mejor estimacion

Provisiones recuperables recuperables Provisiones
técnicas brutas reaseguro reaseguro técnicas netas
Lineas de Negocio No Vida de reaseguro (antesajuste)  (despuésajuste) dereaseguro
§eguro de proteccion de los 529 247 247 282
ingresos
TOTAL 529 247 247 282

La posicion de La Mutua frente al reaseguro es conservadora y adecuada a su estructura, ya que
el riesgo de contraparte se diversifica en cuatro grandes companias que, ademas, gozan de un
buen nivel solvencia (lo que explica la escasa diferencia entre los importes antes y después del
ajuste).

Las principales diferencias entre las provisiones técnicas del reaseguro en Solvenciall y los estados
financieros se muestran en el cuadro adjunto y proceden, basicamente, de la metodologfa de
valoracion.
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D.2

Valoracionde

provisiones técnicas

Seguros con participacion en beneficios 0 0 0

Otros sequros de vida 1.426 297 1.129

En los estados financieros las provisiones técnicas del reaseguro corresponden a las provisiones
por siniestros ya ocurridos pendientes de liquidacion a cargo del reasegurador.

En Solvenciall la valoracion de la mejor estimacion de losimportes recuperables del reaseguro se
realiza aplicando la misma metodologfa que la utilizada en la valoracién de la mejor estimacion
del negocio en directo.

D.z.s
Cambios respecto al periodo anterior

Respecto al ejercicio anterior, La Mutua ha llevado a cabo en sus productos vida ahorro una
asignacion de gastos mas razonable atendiendo a su experiencia.

D.2.9

Simplificaciones utilizadas

No se han utilizado metodologias simplificadas o aproximaciones para el célculo de la
mejor estimacion, a excepcion de la metodologfa de calculo del Margen de Riesgo descrita
anteriormente.



D.3
Valoracion de

otros pasivos

D.3.1
Valoracion por clase de pasivo

D.3.1.1 Valoracién, descripcion de las bases, métodos e hipétesis utilizados
(normativa).

Los débitosy las partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién atribuibles directamente. Con posterioridad
se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Mutua da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

D.3.1.2 Diferencias valoracion Solvencia Il y valoracion contable
No se materializan diferencias significativas entre las dos valoraciones.

D.4
Métodos de
valoracion
alternativos

No se han aplicado métodos alternativos de valoracion en las inversiones, puesto que todos los
activos financieros de La Mutua se pueden valorar con arreglo a la normativa de Solvencia |I.
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E.1.1
Objetivos, politicas y procesos para gestionar los fondos propios

La Mutua cuenta con su propia Politica de Gestion del Capital aprobada por la Junta Rectora.
Los principios fundamentales son:
e Destinar la totalidad de los resultados positivos a incrementar las reservas libres.

e El incremento de las reservas libres permite fortalecer su situacion financiera,
incrementar el fondo mutual para cumplir con los requisitos normativos en funcion de la
actividad de La Mutua y absorber los posibles resultados negativos, si fuera el caso.

E.1 .2

Estructura, importe y calidad de los fondos propios por nivel

La totalidad de los fondos propios de La Mutua son de primer nivel. Que sean de primer
nivel comporta que tienen una alta disponibilidad para la absorcion de pérdidas de forma
permanente. A continuacion se muestra el detalle de los fondos propios para el ejercicio 2018

vs. 2017:
Nivel 1No  Nivel 1 Res-

Ejercicio 2018 Total restringido  tringido Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos 15.116 15.116 0 0 0
Fondo mutual inicial 5.400 5.400 0 0 0
Reserva de Conciliacion 9.716 9.716 0 0 0
Total de Fondos.Proplos 0 0 0 0 0
Complementa-rios

Total de Fondos propios 15.116 15.116 0 0 0

Nivel 1No  Nivel 1 Res-

Ejercicio 2017 Total restringido  tringido Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos 16.377 16.377 0 0 0
Fondo mutual inicial 5.400 5.400 0 0 0
Reserva de conciliacién 10.977 10.977 0 0 0

Total de fondos propios
complementa-rios

Total de fondos propios 16.377 16.377 0 0 0

0 0 0 0 0



E.1 .3

Fondos propios admisibles para cubrir el Capital de Solvencia

Obligatorio

El importe de los fondos propios de que dispone La Mutua asciende a 15.116 miles de euros.
Estos deben ser minorados en la cuantia que esté destinada a cubrir las obligaciones que como
entidad gestora de fondos de pensiones le exige la normativa aplicable (765 miles de euros).

El importe de los fondos propios admisible a efectos del Capital de Solvencia Obligatorio

asciende a 14.351 miles de euros.

Ejercicio 2018

Fondos propios bésicos

Fondos propios de los estados financieros destinados a la
actividad de gestora de fondos de pensiones

Total de Fondos propios disponibles para cubrir el (SO

Ejercicio 2017

Fondos propios bésicos

Fondos propios de los estados financieros destinados a la
actividad de gestora de fondos de pensiones

Total de Fondos propios disponibles para cubrir el (SO

E.1 .4

Fondos propios admisibles para cubrir el Capital Minimo Obligatorio

El importe admisible de los fondos propios bésicos a efectos del cumplimiento del capital
minimo obligatorio sera el mismo que en el caso del Capital de Solvencia Obligatorio.

E.1.5

Fondos propios de aplicacion las disposiciones transitorias del
Art. 308 ter apartados 9y 10 de la Directiva 2009/138/CE

No aplica medidas transitorias en el tipo de interés libre de riesgo, ni en las provisiones técnicas.

E.1.6
Fondos propios complementarios

Total

15.116
-765

14.351

Total

16.377
-810

15.567

La Mutua no cuenta con fondos propios Complementarios.

EI1 .7
Restriccion sobre fondos propios

No aplica.
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E.2

Fital de solvencia
igatorio y capital
) ri

a
OI

El calculo del Capital de Solvencia Obligatorio, para el que La Mutua utiliza los pardmetros de la
formula estandar de Solvencia ll, esta calibrado al 99,5% de nivel de confianza.

El importe del CSO de mercado de La Mutua es de 5.517 miles de euros y se desglosa como se
indica en el siguiente cuadro:

Bolsa 1.335

Diferencial de crédito 2.609

Concentracion 424

El importe del CSO de contraparte de La Mutua es de 1.089 miles de euros, proveniente
principalmente de los saldos de efectivo que La Mutua mantiene en entidades financieras.

El importe del CSO del riesgo de suscripcion del negocio de Vida es de 3.415 miles de euros que
se desglosa como se indica en el siguiente cuadro:

Longevidad 211
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Revision 0

Diversificacion -1.361
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El importe del CSO del riesgo de suscripciéon del negocio de salud con técnicas de vida es de
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Longevidad 723

Caidas 60

Revision 0

Diversificacion -560

El importe del CSO del riesgo de suscripcion del negocio de salud total es de 1.644 miles de
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Técnicas distintas de vida 432

Diversificacion -340

Con estos datos, el Capital de Solvencia Obligatorio Basico es de 8.278miles de euros.

(S0 contraparte 1.089

(S0 suscripcion salud 1.644

Diversificacion -3.388
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Las tablas anteriores muestran los resultados con los beneficios de diversificacion aplicables por
medio de la normativa.

El importe del CSO operacional es de 1.053 miles de euros.

El importe del CSO a 31 de diciembre de 2018 de La Mutua es de 6.998 miles de euros, una vez
descontadas las capacidades de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos:

(so Miles Euros
(S0 bésico 8.278
Riesgo operacional 1.053
Ajuste impuestos -2.333
6.998
E.z'z

Calculos Simplificados
La Mutua no utiliza célculos simplificados, sino que aplica la formula estandar.

E.2l3
Parametros Especificos

No aplica.

E.2.4
Capital Minimo Obligatorio

El importe del CMO de La Mutua es de 4.650 miles de euros, dado que aplica el limite minimo
absoluto establecido por la normativa. Este limite estd en funcion del tipo de entidad. La Mutua,
a efectos de CMO, es una entidad mixta (vida y no vida) con régimen de derrama pasiva. En la
siguiente tabla se muestran las variables consideradas en su calculo:

Calculo global Miles Euros
Capital Minimo Obligatorio lineal 1.835
(apital de Solvencia Obligatorio 6.998
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio 3.149
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio 1.750
Capital Minimo Obligatorio combinado 1.835
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio 4.650
Capital Minimo Obligatorio 4.650

E.2.5

Cambios significativos producidos durante 2018
No se han producido cambios significativos durante el periodo de referencia.



E.3

Uso del submoédulo deriesgo
de acciones basado en la
duracion en el calculo de
solvencia obligatorio

La Mutua no hace uso de esta metodologia.

E.4

Diferencias entre la formula
estandar y cualquier modelo
interno utilizado

La Mutua no hace uso de esta metodologia.

ES

Incumplimiento del capital
minimo obligatorio y el capital
de solvencia obligatorio

Los resultados anteriores y los fondos propios admisibles de La Mutua para cubrir el CSOy CMO
demuestran que La Mutua cumple holgadamente con los requisitos de Capital de Solvencia
Obligatorio y de Capital Minimo Obligatorio.

La situacion de La Mutua en CMO y CSO en todas las observaciones trimestrales del ejercicio
2018 ha cumplido holgadamente con los requisitos exigidos.
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cMo

Acronimo de Capital Minimo Obligatorio. EI CMO se
corresponderd con el importe de los fondos propios
bésicos admisibles por debajo del cual los tomadores y los
beneficiarios, en caso de continuar las entidades de seguros su
actividad, estarfan expuestos a un nivel de riesgo inaceptable.
Se calibrard en funcion del valor en riesgo de los fondos
propios basicos de una entidad de seguros, con un nivel de
confianza del 85%, a un horizonte de un afo. La Directiva
Solvencia Il establece una serie de minimos absolutos y
relativos para el CMO.

Cso

Acronimo de Capital De Solvencia Obligatorio. El CSO
serd igual al valor en riesgo de los fondos propios
bésicos de una entidad de seguros, con un nivel de
confianza del 99,5% a un ano vista. Es uno de los célculos
fundamentales del Pilar I.

El capital de solvencia obligatorio cubrird, como minimo,
los siguientes riesgos:

— Riesgo de suscripcién en el seguro distinto del

seguro de vida.

— Riesgo de suscripcion en el seguro de vida.

— Riesgo de suscripcion en el seguro de enfermedad.

— Riesgo de mercado.

— Riesgo de crédito.

— Riesgo operacional (que incluird los riesgos legales,

pero no los riesgos derivados de decisiones
estratégicas nilos riesgos de reputacion).

DGSFP

Acronimo de Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

FUNCIONES FUNDAMENTALES

La Directiva Solvencia Il establece que las entidades
aseguradoras deberdn disponer de las siguientes funciones
fundamentales:

1. Funcion actuarial

2. Funcion de gestion de riesgos

3. Funcién de cumplimiento normativo

4. Funcion de auditoria interna

lnc

Acronimo de Instituciones de Inversion Colectiva.

ISFS

Acrénimo de Informe sobre Situacién Financiera
y de Solvencia. Informe anual en el que la entidad
aseguradora realiza una valoraciéon de su solvencia
y de su sistema de gestion, basado en riesgos. Es de
divulgacion publica y forma parte del Pilar ll.

MARGEN DE RIESGO

El margen de riesgo serd el que garantice que el valor de las
provisiones técnicas equivalga al importe que las empresas
de seguros y reaseguros necesitarfan para asumiry cumplir las
obligaciones de seguro y reaseguro.

MEJOR ESTIMACION

El articulo 77 de la Directiva Solvencia Il establece que el valor
de las provisiones técnicas serd igual a la suma de la mejor
estimacion (best estimate) y de un margen de riesgo (risk
margin). Las empresas de seguros y de reaseguros calcularan
la mejor estimacién y el margen de riesgo por separado.

Lamejorestimaciéndelos pasivosactuariales se correspondera
con la media de los flujos de caja futuros ponderada por su
probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero
(valor actual esperado de los flujos de caja futuros) mediante
la aplicacién de la pertinente estructura temporal de tipos de
interés sin riesgo.

El célculo de la mejor estimacion se basard en informacién
actualizada y fiable y en hipodtesis realistas y se realizard
con arreglo a métodos actuariales estadisticos que sean
adecuados, aplicables y pertinentes.

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el célculo de la
mejor estimacion tendrd en cuenta la totalidad de las entradas
y salidas de caja necesarias para liquidar las obligaciones de
seguro y reaseguro durante todo su perfodo de vigencia.

La mejor estimacion se calculard en términos brutos, sin
deducir los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y de las entidades con cometido
especial.



OADS

Organo de Administracién, Direccién y Supervision de La
Mutua.

ORSA

ORSA es el acronimo en inglés de Own Risks and Solvency
Assessment, es decir, autoevaluacion de riesgos y solvencia.
ORSA es parte fundamental del Pilar Il de Solvencia Il.

Solvencia Il obliga a identificar las necesidades globales de
solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo especifico,
los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia
comercial de la empresa. Se trata de identificar en qué medida
el perfil de riesgo de la entidad se aparta de las hipotesis en
que se basa el cdlculo del Capital de Solvencia Obligatorio.

PILARI

El Pilar | cubre los aspectos cuantitativos del calculo de los
requerimientos de capital de solvencia en funcién de los
riesgos de mercado, de contraparte, técnicos y operacionales
asumidos por las entidades. Incluye la valoracion de activos
a precios razonables y de pasivos a su mejor estimacion, el
cdlculo del margen de riesgo, y la naturaleza y calidad de los
fondos propios para la cobertura de los riesgos asumidos.

PILARII

El Pilar 1l cubre los aspectos de gobernanza y sistemas de
gestion del riesgo de las entidades. También se extiende a
los distintos aspectos relacionados con la autoevaluacion de
capital y solvencia (ORSA).

PILARIII

El Pilar Il cubre el reporting de informacion cuantitativa y
cualitativa de los pilares anteriores al supervisor y a clientes
e inversores de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

SOLVENCIA 1l

Sistema de solvencia basado en riesgos definido por un marco
normativo europeo (Directiva 2009/138/CE de Solvencia
II'y Directiva 2014/51 Omnibus) que entré plenamente en
vigor en fecha 1 de enero de 2016. El objetivo de Solvencia
Il 'es garantizar la solvencia de las entidades aseguradoras,
la eficacia de la gestién y la transparencia informativa a
tomadores, asegurados, beneficiarios e inversores.

La estructura de este marco normativo se basa en tres pilares:
Pilar 1, Pilar Iy Pilar III.

UL /UNIT-LINKED

Modalidad de seguro de vida ahorro en el que el tomador
asume el riesgo de la inversion.
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S.02.01.02: Informacion sobre el balance

ACTIVO

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Superavit de las prestaciones de pension
Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de los activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y
fondos de inversion)

Inmuebles (distintos a los destinados al uso propio)
Participaciones en empresas vinculadas
Acciones
Acciones — cotizadas
Acciones — no cotizadas
Bonos
Bonos publicos
Bonos de empresa
Bonos estructurados
Valores con garantia real
Organismos de inversion colectiva
Derivados
Depositos distintos de los equivalentes a efectivo
Otras inversiones
Activos mantenidos a efectos de contratos vinculados a indices y fondos de inversion
Préstamos con y sin garantia hipotecaria
Préstamos sobre pdlizas
Préstamos con y sin garantia hipotecaria a personas fisicas
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria
Importes recuperables de reaseguro de:
No vida y enfermedad similar a no vida
No vida, excluida enfermedad
Enfermedad similar a no vida
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de in
Enfermedad similar a vida
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversion
Vida vinculados a indices y fondos de inversion
Depositos en cedentes
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios
Cuentas a cobrar de reaseguro
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros
Acciones propias ( tenencia directa)
Importes adeudados respecto a elementos de fondos propios o al fondo mutual inicial exigidos
pero no desembolsados aun
Efectivo y equivalente a efectivo
Otros activos, no consignados en otras partidas
TOTAL ACTIVO

R0030
R0040
R0050
R0060

R0070
R0080
R0090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210
R0220
R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390

R0400
R0410
R0420
R0500

31/12/2018
C0010
0,00
2.037,41
-1,16
730,33

76.003,25
136,63
0,00
1.5625,10
1.149,86
375,25
70.002,61
47.824,73
21.503,39
41,69
632,79
3.339,75
0,00
999,16
0,00
28.519,33
32,00
32,00
0,00

0,00
3.511,14
247,30
0,00
247,30
3.263,84
1.838,28
1.425,56
0,00

0,00
314,17
46,81
1.235,88
0,00

0,00
8.395,14
0,89
120.825,20



S.02.01.02: Informacion sobre el balance

PASIVO
Provisiones técnicas — no vida
Provisiones técnicas -no vida (excluida enfermedad
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a no vida)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vida (excluidos vinculados a indices y fondos de inversion)
Provisiones técnicas — enfermedad (similar a vida)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacién
Margen de riesgo
Provisiones técnicas -vida (excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversié
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Provisiones técnicas — vinculados a indices y fondos de inversion
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion
Margen de riesgo
Pasivos contingentes
Otras provisiones no técnicas
Obligaciones por prestaciones de pension
Depésitos de reaseguradores
Pasivos por impuestos diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito
Cuentas a pagar de seguros e intermediarios
Cuentas a pagar de reaseguro
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros)
Pasivos subordinados
Pasivos subordinados que no forman parte de los fondos propios basicos
Pasivos subordinados que forman parte de los fondos propios basicos
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO

R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740
R0750
R0760
R0O770
R0780
R0790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900

31/12/2018

C0010
529,70
0,00

0,00

0,00

0,00
529,70
0,00
504,26
25,44
69.836,11
9.361,04
0,00
8.988,88
372,16
60.475,06
0,00
58.070,80
2.404,26
28.519,33
28.519,33
0,00

0,00

0,00
149,90
0,00
375,47
4.100,37
0,00

0,00

0,00

0,00
203,39
1.701,06
0,00

0,00

0,00

0,00
105.415,33

ISFS

Informe sobre la
situacion financiera
y de solvencia

LA MUTUA
DE LOS INGENIEROS

73



nanciera
ncia

6n fi
ve

0

74

ISFS

Informe sobre la
LA MUTUA

DE LOS INGENIEROS

00€1L Sojse9 [ejoL

[1[ir4%-] sojse9 soi0
000 000 000 000 000 000 000 €G'v61 000 05504 SOpLUNoU| so)seD
000 000 000 000 000 000 000 000 000 00504 OjoN apodw
000 000 000 000 000 000 000 000 000 [1440-] salopeinbaseal op ejond
0EP0d dNY ‘oinuq anodw|
000 000 000 000 000 000 000 000 000 0Z¥0d vdy ‘ojnuq apodw|
000 000 000 000 000 000 000 000 000 0Ly0d ojoaulp onbas ‘ojnig apodu]
SEOIUD9) SaUOISIA0Id Seljo ap UQIdeLIEA
000 000 000 000 000 000 000 €€'788 000 00704 O8N apodw
000 000 000 000 000 000 000 0z'eel 000 [1]20}-] salopeinBaseas ap ejond
0€E0N dNY ‘oinuq anodw|
000 000 000 000 000 000 000 000 000 0Ze0y vdy ‘ojnuq apodw|
000 000 000 000 000 000 000 €G'210°} 000 o0Le0d ojoaulp ounbas ‘ojnig spodu]
pepijesnsaiuis
000 000 000 000 000 000 000 L0'€LLL 000 00€0Y OJaN apodw
000 000 000 000 000 000 000 12'692 000 1 242-] salopeinBaseas ap ejony
0€20y dNY ‘ojnuq apodw|
000 000 000 000 000 000 000 000 000 0220y vdy ‘ojnuq apodw|
000 000 000 000 000 000 000 Ye'TYYL 000 0Lzod ojoaulp oanbas ‘ojnig spodu]
sepejndw| sewd
000 000 000 000 000 000 000 L0'€LLL 000 0020y OJaN apodw
000 000 000 000 000 000 000 12'692 000 ov10d salopeinBaseas ap ejony
0€L0Y dNY ‘oiniq spoduw|
000 000 000 000 000 000 000 000 000 0z10d vdy ‘ojnuq apodw|
000 000 000 000 000 000 000 ve'TYYL 000 oLLod 0joaulp oanbas ‘ojnig spodu]
sepebuanaq sewld
06000 08000 02000 09000 05000 07000 0£000 02000 01000
saualq so| apodsuely seliagwione
uolones |esauab [IA1D A S9|IAQWIOINE SOJNDJYan So|eIoqe| sosaibul SooIpaW
Koypaso  pepiqesuodsal e Mocmn 00 19 b SO|NDJYSA ap [IAID p S8jusplooe  ap uglooajoid sojseh
ap oinbag ap oinbag Olpusoul 8p ‘oulew ap oinbas o0 epljigesuodsal  ap oinbag ap oinbag ap oinbag
ap oinbag oinbag P OTEES

(opejdase jeuoioiodoud ounbaseas A 0joaaip 0unbas) epia ou ap oinBaseas A ounbas ap sauoloehiqo :01006au ap esu)

ol1o0b6au ap seauj| Jod ‘sojseb A pepijesysaluis ‘sewllid

¢0'L0'S0°S




ISFS

Informe sobre la

finandiera 7 5
solvencia

ion
de
LA MUTUA
DE LOS INGENIEROS

situaci
y

000
000
€G'V61 000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000
000 000 000 000
000 000 000 000
€€'788 000 000 000 000 000 000 000
oz'eel 000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000
000 000 000 000
€G°2L0°) 000 000 000
L0°€LLL 000 000 000 000 000 000 000
12'692 000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000
000 000 000 000
YeTYYL 000 000 000
L0°€LLL 000 000 000 000 000 000 000
12'692 000 000 000 000 000 000 000
000 000 000 000 000
000 000 000 000
YeTYYL 000 000 000
00200 09100 05100 0¥100 0€100 02100 01100 00100
apjodsuel) souep SESIAIP ealprn
seusiq A uoioeine Jod [IA10 pe epawIBju selejunoad Eloueisise [ZIEIE]
so| e soueq [IAID P pep: JUE| el ap oinbag 19p
op ‘ownlely  piigesuodsay sepiplod ap oinbag
lejol

(opejdase jeuoioiodoid oinbaseas
K 032011p 0inB3s) epiA ou ap oinbaseau
K oinBas ap sauoioebi|qo :o1006au ap esu)

opejdase |euoloiodoid ou ounbaseal :0[006su ap eau]

oociy soj}se9 |ejo]
o0oziy sojseo) sol}0
0550 SOpLLINDU| SO)SeD
0050y 0JoN apodw|
[g1)°] salopeinbaseal ap ejon)
0crod dN¥ ‘oinuq apodu|
0cyod VdY ‘oinug snodw|
0Lvod 0}oau1p oinbas ‘ojnuq spodw|
SEOIUD9) Sauoisinoid Seljo ap ugldeLIeA

00¥0d ojoN apoduwy
oveod saiopeinbaseas ap ejond
0ceod dN¥ ‘oinuq apoduw|
0zeod Vd¥ ‘onuq apoduw|
oLeod 0}oau1p oinbas ‘ojnuq spodw|
pepljessaiulg

00€0d ojoN apoduwy
orzoy saiopeinbaseas ap ejond
0€z0d dN¥ ‘oinuq apoduw|
0czod Vdy ‘onuq auodw|
oLzod 0}oau1p oinbas ‘ojniq spodw|
sepejndw| sewd

0020y ojoN apoduwy
ovioy saiopeinbaseas ap ejond
0€10d dNY ‘oinuq anodw|
0Z10d Vdy ‘oynug suodw|
oLLod 0)0a.1p 0Jnbas ‘ojniq spodw|

sepebuanaqg sewld

ol1o0b6au ap seauj| Jod ‘sojseb A pepijesysaluis ‘sewlid

¢0'L0°'50°S




n financiera
lvencia

0

76 i

Informe sobre la

ISFS

000 0092y SOjse9 |ejol

000 00s2y sojseb sono
€Lovl’e 000 00‘0 00‘0 000 GZ'8eS 000 08‘8€€C 80692 0061y SoplINodu| sojen
000 00°0 00‘0 00°0 000 000 000 00°0 00‘0 0081y ojou apodw|
000 000 00‘0 000 000 000 000 000 00‘0 0zLLd salopeinBeseal so| 8p ejony
000 000 00‘0 00‘0 000 000 000 000 00‘0 0LZLY ojnig spodw|
Seoju29) sauoisinoad seljo ap uoloeLiep
816,06 000 00‘0 00‘0 000 G1'6SS 000 8.°661'8 ge'‘oze 0021 ojau aj0dw|
29 LLY 000 00‘0 00‘0 000 ¥0'61E 000 000 65821 0291y salopeinbaseal so| ap ejon)
08'955'6 000 00‘0 00‘0 000 61806 000 8.°661'8 €88y 0L9Ly ojniq apodw|
pepijensaiulg
L'89L vl 000 000 000 00‘0 GE'v766 00‘0 60'GLY'TL 968G/ 0091y Ojou apodw|
L0cle’ L 000 00‘0 00‘0 000 €L'/v6 000 000 12'v9€ 0zsiy salopeinBosesl so| 8p ejond
L¥'08¥'SL 000 00‘0 00‘0 000 60°C¥6'L 000 60'GLYCL oAl 0LSIY ojniq spodw|
sepejndwi sewlld
L'89L YL 000 000 000 00‘0 GE'766 00‘0 60'GLYTL 96'8G. 0051y ojau apodw
L0cle’ L 000 00‘0 00‘0 000 €116 000 000 12'v9¢ ozviy salopeinbaseal so| ap ejon)
L7'081°GL 000 00‘0 000 000 60°2¥6'L 000 60'GLYCL ol [1]A45%-] ojniq spodw|
sepeBuanaqg sewlid
00€00 08200 02200 09200 05200 0200 0€200 02200 01200
pepawJajua
ap oinbas ap eDOULIBILS
sauoioebijgo pep 4
ap oinbas ap
Se| ap sejusip
sauoloebijgo
oinbas ap o so UQISIaAUL
sauoioebijgo ap Sopuo} so|o1}eusq us
EepIA pepaw.sua JusIpuodsalIod epIA pepaw.sjua
e s A seo1puy uogioedioied
op olnbaseay op oinbBaseay A epia ap oinbas ono ap oinbag
JusIpuodsalIod B Ope[nouIA uod oinbag
ou ap oinbas
A epia oinbag

ap SOJeJu0D
ap sepeALIsp
sejuay

ou ap oinbas

op SOjesuod

ap sepeAlap
sejuay

BpIA ap

ej0
il oinBaseal ap sauoloebijqo

epIA ap oinBas ap sauolaehi|qo :0100bau ap esu)

o1906au ap seaul| 1od ‘sojseb A pepijesysaiuis ‘sewlid

¢0°'L0°G0°'S

DELOS INGENIEROS

LA MUTUA



ISFS

Informe sobre la

finandiera 77
solvencia

ion
de

situaci
y

2c
ES
==
==
=
a
676688 000 00°0L1 15'060'9 £€'615'82 6v'v.L2 S 0020 |e3O1 SEOIUD9} SBUOISINOI]
000 000 000 000 000 000 0€L0d obsall ap uabiep
00'0 00'0 00'0 00'0 000 00'0 00'0 000 0z10d uoroewnse Jolepy
€€'615°82 000 000 000 €€'615'82 000 oLL0d 0pO} UN OWOD SEPEINO[ED SBOILOY) SBUOISIAOIY
seouog)
sauoisinoid 8i1qos elLIOjisuel} epipaw e ap apodu
9z'vov'e 000 L€' %474 000 G1.61'C 00L0d obsary ap uabiep
[e30} — opepw|
¥2'G¥9'95 000 29'G0L 000 18'22v'y 000 000 G.'9L1L'eS 06004  oinBaseal A |eloadsa opeWOd U0 sapeplus/oinbasesl
ap se|qesadnoal sapodwi sousw ugioeWwSS Jofa|y
P . . . o . . . apuedenuoo e| ap obedw Jod sepeladsa sepipiad Jod
9G'Gev'L 000 000 000 9G'Gev'L 000 000 000 08004

aisnfe o seJ) opewi| oinbaseal A |eloadse opiawod uood
sepephuajoinBeseal ap ss|qeladnoss sepodwil ap [ejo |
08'0L0°8S 000 2960} 00'0 £V'8Y8'S 000 000 G.'911°2S 0€00d ejniq uoidewysa Jololy
uoloewiysa Jofoy

oBsal ap uabiew |3 A ugioewysa Jofow

e| 9p ewins | OWOd Sepe|ndjed Sedludd} SaUOISIAOId
opo}

un OWOD SEpEe|NOJED SEDIUDY) SauUoIsIn0Id Se| e opeloose
apedenuoo e| ap obedw Jod sepeladsa sepipiad Jod

000 000 000 000 000 000 Uchos) a)snle @ seJ} opejiwi| oinbaseal A [e1oadss opawod uod
sapeplua/oinbaseal ap so|qesadnoal sapodwi ap [E}0 ]
. . . . o . 0pO} UN OWOd Sepe|nNd|ed Sedlud9) SaUOISIAOId
€€619'8¢ 000 000 000 €€'615'8C 000 0100y
05100 00100 06000 08000 02000 09000 05000 0¥000 0€000 02000
ap oinbas
(uoisionuj ap sauoloebiigo

se| op seulsip

9p sopuoy 0inBos ap sejjueseb sejjueseb sejjueseb sejjueseb
B SOpE|NJUIA
mn” .“o..__ I ooedoos SoUOIDEBIGO € S 0 sauolodo 1u sauoiodo 0 sauorodo 1u sauolodo soloyeUsq
; ! pe} saipuodsouco  U02 SOIBAUOD IS sojesuo) U0D SOJeJJUOD  UIS SOJBAUOD us ugioedionsed
pepawiajua oinbaseay S Ve G S
p sojupsip ou ap oinbas
aM_> Vmu ap SojeJjuod
soinbes) jejol 9p sepeAlisp eplA ap oinbas 010 UQISIBAUI 8P SOpUOy A s821pul B OpEINJUIA 0InbBag

sejuay

11S pepawiajud A epiA eied seojuda) SauoisInoId

¢0'L0°¢CL’'S



ISFS

Informe sobre la

financiera
ncia

on
ve

78 i

¥0'L9€'6
00°0
000
00°0

9lL'zLe

090512

82'8€8’L

88°886'8

00°0

000

01200

(epne
sale|iwis pepawIdjud
ap sounbas) |ejo

DELOS INGENIEROS

LA MUTUA

00°0
00°0
000
00°0

000

00°0

00°0

00°0

00°0

000

(opeydaoe oinbaseal)

ZLL8ey 26'6.6'

000 000

000 000 000

000 000

8L'vLL 86261

GE'0LL Y 000 GzZ'086'C

09'9¢ 000 89'108'L

G6'90C ¥ 000 v6'18LY

000 000

000 000

06100 08100 04100 09100

L sejjueleb o sauoiodo sejjueleb lu

olnbas ap sauojoebiiqo
e sajuaipuodsaliod
A epia ou
ap oinbas ap sojesuod
ap SEpEALISp sejuay

U092 SOJBIU0D $8U010dO UIS SOjesu0D)

(030841p 0Inbas) pepawisjus ap oinbag

0020y
0€10d
02104
0LL0Y

00104

0600

08004

0€00d

0200

0100d

|ejo] Sesludad} SauoISIAOid
obsall ap uabiep

uoloewnsa Jofo|y

0pO} UN OWO09D SEPENI[ED SEDIUDY} SBUOISINOIH

Seolud9 ]

sauoisinoid 31qos elIoO}isuel) epipaw e| ap auodw)
obsary ap uabuep

[ej01 — opejiw|

oinbaseal A |e1oadss opjawod uod sapepljus/oinbaseal
ap sa|qesadnoal sapodw| SOUSW UQIoBWISS JolBN

ouedelnuod e| ap obedw Jod sepesadse sepipiad iod
a)snle |o seJ) opejwi| oinbaseal A |eloadss oplIdWOod U0
sapeppusjoinbaseas ap se|gesadnoas ssuodwi sp [ejol
ejniq uoioewi}sa Joloy

uoloewijsa Jofopy

obsal ap uabiew |3 A uoioewnsa Jofow

e| 9p BWNS B| OWOJ SEPE|NJjED SBJIUdd} SAUOISIAOIG
opo}

un OWOod SEPENJ|BD SBJJUDY) Sauoisinoid se| e opeloose
auedenuoo e| ap obedwi Jod sepesadse sepipiad iod
ajsnle |9 sel) opejiwi| oinbaseal A |eipadss opiawod uod
sapepnua/oinbaseal ap so|qesadnoas sapodwil ap [BJo]

OpO} UN OWOJ SEPE|ND|ed SBJIUDY) SAUOISIAOI]

17S pepawlajus A epiA esed seo1U29) SBUOISIAOIY

¢0°'L0°CL'S



ISFS

Informe sobre la

finandiera 79
solvencia

ion
de
LA MUTUA
DE LOS INGENIEROS

situaci
y

000

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000

000

000
08000

saualq so|

e souep so.1jo
K oipuadui
ap oinbag

00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
000 00‘0
00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
00'0 00'0
00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
00'0 00'0
00'0 00'0
00'0 00'0
00‘0 00‘0
00'0 00'0
00'0 00'0
000 00‘0
00'0 00'0
04000 09000
s9
ajodsuery
|IAowio}ne
K ugioeine
ap ‘ownjuew
oinbag

o0

000

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000

000

000
05000

sajiInowolne

SO[NdIYaA

SO|NJIY3A 3P [IAID pep
ap oinbas Ijiqesuodsai

ap oinbag

000

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000

000

000
07000

sajeloqe|
sajuaplooe
ap oinbag

ov'z8e

0€'L¥e
02625
000
000
000
yy'se
96'952
9Z'v0S
zr'ell
0€'L¥e
zL'ozy
yG'e8
000

¥G'e8

000

000
0€000

sosaibui ap
uoio93joud
ap oinbag

opejdase |euoioiodoid oinbaseal A ojoauip oinbag

000

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000

000

000
02000

sooIpaw
sojseb
ap oinbag

0ve0d

0geod
0ceod
0lL€0d
00€0d
0620
08¢0d
0420y
0920y
0520y
0v20d
09104
0510d
0v10d

0900y

0500

0100y

|ejo} — opejwi oinBaseal A |e1oedss oplawod uod sepeplus/oinbasess
ap so|qelsadnoal sepodwl SOUSW SBOIUDY} SBUOISIACIY

|ej0} — auedeljuod e| ap obedwi

Jod sepeladse sepipsad Jod ajsnfe |9 sesy opeywl oinbaseal A ejoadsa
Opl}dWOoD U0D sapepius/oinbaseal ap sajqeladnoal sapodwi ap [0
|e}0} — SEJJUD9) SAUOISINOI]

|e}0)} — SBJ1UD9) SAUOISINOIG

obsau ap uabiep

uoloewnsa Jolopy

OpO} UN OWOJ SEPEIND|ED SBIIUJY} SBUOISIACIH

SBeoIu93) sauoisinoid a1qos elIo}isuel} epipaw e| ap apodwy

obBsall ap uabiep

B}au — uoioewi}sa Jofow |ejo

ejniq — uoldew}sa Jofaw |ejo |

sousaluls esed sauoisinold Se| ap ejau ugloewsa Jolay

apedenuod e| ap obedwi

Jod sepeladsa sepiplad Jod ajsnle |9 sesy opejw oinbaseal A [eloadsa
OpIIdWOoD Uod sapepius/oinbaseal ap sajqeladnoal sapodwi ap (B0
oynuq apodw|

S0J)Saluls ap ugisinold

sewnd esed sauoisinoid se| ap B}aU uoIoeWISS JofBN

apedenuoo e| ap obedw

Jod sepeladsa sepipsad Jod sisnle |9 sely opejwi oinbaseal A |eoadse
opl}awod uod sapepnus/oinbaseal ap sso|qesadnoas sapodwi ap |BJO|
oynuq apodw|

sewd eied uoisinoid

uoloewlysa Jolop

oBsau ap uabiew |3 A ugioewsa

Jofow e| ep ewns | OWOD SEPEINJ|Ed SEBJIUdd} SDUOISINOIG
0po} UN OWO09

SEpe|Nojed seojud9) sauoisinoid se| e opeloose auedenjuod e| ap obedwi
Jod sepeladsa sepiplad Jod ajsnle |9 ses; opejwi oinbaseal A [eloadsa
oplIdWod UoD sapepiius/oinbaseas ap sajqeladnoal sapodwi ap |e}o|
OpoO} UN OWOD SEPE|NJ|eD SBIIUIY) SAUOISIAOI]

epIA ou esed seo1U29) SBUOISIAOIY

¢0°'l0°LL’S




|ej0} — opeyiwi| oinbaseal A [elpadss oplaWO0 U0D sepeplUs/oINbaseal

ISFS

Informe sobre la

financiera
ncia

on
ve

80 ;i

07°C8¢ 00°0 00‘0 00°0 00‘0 00°0 000 000 000 000 0ve0d ap sa|qeiadnos) sapodiUl SOUSW SEDIU3} SBUOISIACIY
|ejo} — apedenyuod e| ap obedwi
0€°LYT 00°0 000 000 00‘0 00°0 00‘0 000 000 00‘0 0€e0d Jod sepesadsa sepipiad Jod ajsnle |9 ses} opeyw oinbaseau £ [eadsa
opl}awWo9 uod sapeplus/oinbaseal ap sa|qesadnoal sauodwi ap [B}OL
0L°6TS 00°0 000 000 00°‘0 000 00‘0 000 000 00‘0 0ceod |B}0} — SBOjUd9)} SaUOISINOId
|e}0} — SEOIUD9) SAUOISIAOIG
00°0 00°0 000 000 00'0 000 00'0 000 000 000 olLeod obsal ap usbiepy
00°0 00°0 000 000 00‘0 000 00‘0 000 000 000 00€0d ugioewsa Jolepy
00°0 00°0 00'0 000 000 000 000 000 000 000 0620y OpOj} UN WO SePE|NJJEd SBDJUIY) SBUOISINOIH
SEJ1U29) sauoisiroid a1qos elIo}ISuel) Bplpaw e| ap auodw]
ST 00°0 000 000 00‘0 000 000 000 000 00‘0 0820d obsau ap uabiep
96°95T 00°0 00°0 000 000 00°0 000 000 000 000 0420y e]au — ugloewi}sa Jofsw ejo L
9T¥0S 00°0 000 000 00'0 000 00'0 000 000 00'0 0920y eJniq — ugldewWI}Sa Jofow [ejo |
THELL 00°0 000 00‘0 00‘0 000 00‘0 000 00‘0 00‘0 0520y sosysaluls esed sauoisiroid se| ap ejau ugleLWSS Jofopy
apedesnyuod el ap obedw
0€°LYT 00°0 000 000 00‘0 000 00‘0 000 000 00‘0 020y Jod sepesadsa sepipiad Jod ajsnle |9 ses} opeyw oinbaseau £ [epadsa
opl}awod uod sapeplua/oinbaseas ap sa|qesadnoal sauodwi ap E}OL
(11474 00°0 000 000 00‘0 000 00‘0 000 00‘0 000 0910y ojniqg epodw|
$S°€8 00°0 00‘0 000 00‘0 000 00‘0 000 000 00‘0 0510 sewd esed sauoisinoid se| p EjoU UQIoBWISS Jofa\
auedesnyuod el ap obedw
00°0 00°0 000 000 000 00°0 000 000 000 000 0vL0Y  Jod sepesedss seplpiad Jod sysnle [0 seusy opeywi oinbesesl A eroadse
oplewod uod sepepijus/oinbeseal ap se|qesadnoas sepodwi op [ejo|
pS'e8 00°0 00'0 000 000 00°'0 000 000 000 000 0900y ojniq epodw|
sewd esed uoisinold
uoloewnsa Jolop
obsal ap uabiew |a A uoioewsa
Jofow e| op ewns B| OWOD SEpe|Ndjed SEJIUdY) SAUOISIAOIG
0pOo} Un W09
. . . . . . . . . . Sepe|nojes seoludg) sauolsinoid se| e opeloose aledesjuod e| ap obedwi
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 05004 Jod sepeladsa sepiplad Jod sjsnle |a sesy opejwi| oinbBaseal A [e1oadsa
opl}dWwod uod sapepnua/oinbaseas ap sajgelsadnoas sapodw ap |ejo|
00°0 00°0 000 000 00‘0 000 000 000 000 000 0L00d Opo} Un OWOJ sepe|ndjed sedlud} sauoisiroid
08100 0LT10D 09100 05100 0100 0€1L00 02100 01102 00102 06000
souep
ajodsuesy
sauadIq Jod JIAID p |esauab
K uoroeine PEPawIajuad ap SEBSIdAIP S ealpunf uolones
o] & souep . epijiqesuodsai elouajsise JIA19 pe
©pIA Ou 3p ap ‘ownew Jeuoiosodosd euejunsad esuajap K oypaso
ap [euon.odoxd ap ap ounbag piiqesuodsai
sauopesqo leuorasodoad ou oinBaseay sepipiad ap ounbag ap oinbag
ou 0an3aseny |euoioiodoud ap oinbag
dp [eoL ou oinbaseay
ou oinBaseay
opejdaoe jeuolosodoid ou oanBaseay opejdaoe [euojosodoid oinbaseal A 0joallp oinbag
epIA ou eled seojud9) SOUOISINOIY
g
=
= i
22
=20
=
sS=



ISFS

Informe sobre la

financiera 81
solvencia

ion
de
LA MUTUA
DE LOS INGENIEROS

situaci
y

10'1€L'6
0Z'109
€€'G56
11596
12'6YSL
G/'1/8
S6'vL8
05266
8G6'GzZ0L
16'186
cTve
00°'0€9
08100
(openwnoe)
soue ap ewng

S¥'965°L
0Z°109
99'€Ce
00'6}
8v'6
6€'6
000
00°0
000
zL'e
000
00°0€9
0,100

0sind
ua oue |9 ug

0920y
0520y
0v2od
0€20y
0220y
0lcoy
0020y
06104
0810y
0108
0910y
0010y

lejol

0€9
09100

+7301

000

00100

000
TLe 00°0
1621 000
06000 08000
8 L

00°0
800
80°L
000

0000

000
00°0
8LV
00°0
000

09000

6€'6
8.0
¥Z'0
€90
'y
000

05000

v

UQIdN|OAS 3p Ouy

8v'6
96°C
€0
43¢
000
16y
VAds

07000

00°6}
Li'6l
910k
6801
28'se
¥8'8

og'ee
8Ly

0€00D0

99'€Ce
¥6'vee
8S'v¥S
€0'€9l
99'S/1
68061
G8'Gve
lg‘ole
068z

02000

0Z°109
19°1€9
1202l
0L'zL6
12'989
0€'229
€Y'GLL
L¥'699
29'62L
000

01000

0s20d
oveod
0€zod
0zezod
oLzod
0020y
0610d
0810d
0L10¥
0910y
0010y

N
I-N
N
€N
N
SN
9N
LN
8N
6N

solnald

(ojnjosqe apodwi)

(opejnwnoe ou) soyniq sopebed souysalulg

sjusplooe
9p ouy

0L00Z

EpIA OU ap SapepIAlJo. dp [ejo]



DELOS INGENIEROS

Informe sobre la

82 situacion financiera
y de solvencia
LA MUTUA

ISFS

00°0

000

00°0

00°0

00°0

00°0

06000

00

2'9s€lL-

rAVA 4}

2'9s€L-

2'9s€lL-

6°Cr6l

04000

0499 ud opell} 0492 ua opell}

ojuajwesed
1od 9jsnle
19p ojoeduw

pepl|iejoA
Jod 9jsnle

|ap ojoeduwi

000

000

000

000

000

000

05000

s9J9)ul
ap sodn
|2 a1qos
eLiojsuel}
epipaw g|
ap ojoeduw

000

000

000

000

000

000

0€000

Seolud29} s
auoisinoid
se| aiqos
BLIO}ISUe.)

epipauw ej
ap ojoeduw

00°059't

G6'0SE YL

8€'866'9

G6'0SE YL

ZL'GLLS)

¥1°688°86

01000

selio)sue.}
sepipaw

K oze|d ob.e|

e sepjueseb
ap sepipsw
uo? ayoduwy

0L10d

00104

0600d

05004

0200d

01004

ouojebijqo owiuiw jeyded

ouojebijqo owiujw jeydes
|9 J111qnd eaed sajqisiwpe soidoid sopuo4

ouiojebi|qo elouaAjos ap [eyden

olojebijqo eiouajos ap |eydes
|9 J1aqnd eaed sajqisiwpe soidoid sopuo4

sogiseq soidoad sopuo4

SeoJUJ9) SAUOISIAOI]

selo}isuel) sepipaw se| A oze|d obie| e seljueseb ap sepipaw se| ap ojoeduw]

10°L0°CC’S




ISFS

Informe sobre la
situacion financiera 83
y de solvencia

LA MUTUA

DE LOS INGENIEROS

000 000 000 G6'0SE VI
000 000 00°0
000 000 000 000
000 000 000
CLGLL6
000 000 000
000 000 000
000 000 000
000 00°‘00%°'G
000 000
000 000
05000 0¥000 0€00D 02000
opibuinsay opibulsal
€ 19NN ¢ 19N L [9AIN ON | ISAIN

G6'0GEVL
000

LL'Y9.

000
000
000
TL'SLL6
000
000
000
000

00°00¥'G

000
000

01002
ejol

06¢0d
0€cod

0ccod

0810d

0910d
ov10d
0€1L0d
0L10d
06004
04004
05004

0r00d

0€00d
0Lo0d

sauo0129npap ap sandsap sodiseq soidoad sopuoy ap |ejo|

ap A selusjoueul sepepiius us sauoloedioiied Jod sauoloonpa
sauol29npag

|| BlouaA|0S ap soldoud sopuo) owod sopeoiise|d Jas eled sojsinbal
so| uejdwno ou A ugioelIouoo ap eAlasal e| Jod sopejuasaidal
Je}sa uegap ou anb sousloueuly sopelss so| ap soldoid sopuo

Il BIDUBA|OS

ap soldoud sopuoj owod sopesiyise|d 1as eled sojisinbal

so] uejdwnd ou A ugioeI|I19u0d ap eAlasal e Jod sopejuasaidal
Je}sa ueqap ou anb soualdueuly sopejsa soj ap soidoud sopuo4
sopeoyoadsa ou sodiseq soidoid sopuoy owod ugisialedns

ap pepuojne e| Jod sopeqolde soidoid sopuoy so| ap SOjUBWS|d SO0
SOJau sopuayp sojsandwi Jod soAlloe so| ap JojeA |e |enbl auodw|
SopeulpJogns SOAISEd

UOIORI|IOUOD Bp BAISSSY

s9jualajaid SBUOIdOk Se| B S8jUBIpU0dsSalIod UQISIWS ap sewlld
sojualajeld sauoIddy

SOLIBJUBPAIXS SOPUO

sepeulpJogns Ssejsijeninw ap sejuany

saJe|lwis

sesaidws A seninw se| esed soidosd sopuoy SO| ap ajusjeainbs
OJUBWId O SoIquisiw SO| ap sauoloelode ‘[elolul [enjnw opuo-
OlBUIpJO [B120S |elded |e sajualpuodsallod ugisiwa ap seuwllld
(serdoud sauolooe Se| JIoNpap UIs) OLeulplo [e1oos [eude)

6€/510¢ opebajaqg ojuawe|bay |ap 89
o[naije |e ojfaiie uod ‘oid1dueuly 10399s 0430 Uud sauoloedidiued
Jod uo129npap e| ap sajue soaiseq soldoid sopuo4

soldouad sopuo4

L0°LO'EC’S




DELOS INGENIEROS

Informe sobre la

84 situacion financiera
y de solvencia
LA MUTUA

ISFS

980'¢ 0v904 HOW £ sajqisiwpe soidoid sopuoy a13us oney

1G0°C 0290y ¥OS A sajqisiwpe soldoid sopuoj anua oney

00°059'¥ 00904 AHON

8€'866'9 08504 A0S

000 000 G6°0SE v G6°'0SE ¥l 06504 HOW I8 4ugnd eled sa|qisiwpe soldoid sopuoj ap [ejo]

000 000 000 G6°0SE vl G6°'0SE ¥l 0¥S0d HOS [9 Jugnd esed sajgisiwpe soldoid sopuoy ap [ejo L
000 000 G6°0SE v G6°'0SE vl 01504 YOI [ Jugnd eled sajqiuodsip soidoid sopuoy ap [ejo

000 000 000 G6°0SE v G6°'0SE ¥l 00504 {OS [9 Jugno eJed sa|qiuodsip soidoid sopuoj ap [ejo]
so|qisiwpe A sajqiuodsip soidoad sopuo4

000 000 000 00¥0d solejuswajdwos soidoud sopuoy ap |ejol
000 000 000 06£0d souejuswa|dwod soidoud sopuoy sosQ
3D/8€1/6002 eAnoaliq €| op ‘osewiid ojesed

000 000 000 0.£0d ‘¢ opepede ‘g o[ndjuE [ UD Seisineid se| op SEjulsIp soiquidiw
so| e sepibixa solqwalw SO| dp selejuswaldns sauoPNgUIU0Y

30/8€1/6002

000 000 09€0d eApoaisig el op ‘olowud ojeued ‘¢ opepede ‘g oOndME |9

ud sejsinaid soiquislw so| e sepibixa selejluswsa|dns sauooNgUIU0D

00°0 000 000 05€0d o|ndlje |9 Ud sejsinald se| ap sejulisip seljueseb A 0}pgud ap sepe)
000 000 oreod ‘Z opepede ‘gg O|ndjle |9 us sejsinaid sejjuelseb A 0})ipoaid ap sepe)

000 000 000 0€c0Y soAlsed Jebed A 1iquosns ap ajue|noulA ajuaweslplinl osiwoidwo)
000 000 000 02£0d e| e s9|qIbixa sepes|joquasap ou A sepibixa ou sajuaiajeld Sauolddy
EJSIA

e| e s9|qibixa A sopesjoquasap ou A sopibixa ou ‘salejiwis sesaidwa
A senjnw se| eled sooiseq soidold sopuoj sO| ap djuseAlinbs
Ojuswald O ‘solquwialw SO| ap Ssauoloepode ‘[elolul [eninw Opuo4
000 000 00£0Y e| e 9|qibixa opesjoquiasap ou A opibixa ou oleulplo |eioos |ejden
souejusawajdwod soidoud sopuo

000 000 0L€0d

05000 01000 0€00D 02002 01002

opibuinsay opibulsal
€ ISAIN C IeAIN L I9AIN ON | I9AIN lejol

soldoud sopuo

L0°L0°EC’'S




ISFS

Informe sobre la
situacion financiera 85
y de solvendia

LA MUTUA
DE LOS INGENIEROS

82°19¢
000
82°19€
cL'SLL6
GlL'v6C
00°00%'S
000

000
18'60%°S1

09000

06404
08404
04204

09204
0v.0d
0€20d
0c.0d

01404
00404

sednynj sewd us sopinjaul sopejadsa sololyauaq ap [ejol

Ou 8p pepIAdY — sedniny sewd us sopinjoul sopeladse sollauag
BpIA 8p PepIAIOY — Selnin) sewlld ud sopinjoul sopeladsa sollauag
sopesadsa sololyauag

UOQIDBI|I2UOD 9P BAIOSAY

pejwi| pepljigiuodsip

ap sopuo} ap A ojsiwesed lJod ojsnfe e sejdlns sessued
ap osed |9 ud soplbulysal soidoid sopuoy so| ap sojuswale Jod a)snly
sooiseq soldoud sopuoj so| ap SOjJUBWId SOJI0

sa|qisinaid s81s00 A sauoionguIsIp ‘SopuaplAl(

BJ02lIpUI © B}o8IIP BIOUBUS)) seidoid sauoiooy

soAised so| e 0}0adsal SOAIJOB SO| 9p 9}UdpPaIX]

UQIIBI[IIUOI IP BAIISIY

soidoid sopuo4

L0°LO°EC’S




DELOS INGENIEROS

Informe sobre la

86 situacion financiera
y de solvencia
LA MUTUA

ISFS

0E O[NoJE [9p SOJ08)e B BPENWI| PEPIIqIUOdSID

bty B ap sopuoy so| eled |euoldou YOS |op uoloebaibe e| e sopigap UQIOEDIISISAIP 8P S0}08)]
. ojuaiwesed Jod
000 0E¥0 a)snle e sejalns selaped se| esed |euolioou 0110)ebI|qo BIOUSA|0S ap |ejided |ap |ejo} apodw|
‘ epejwi|
000 O pepijigiuodsip ap sopuoy so| ejed |euoioou oLio}ebl|go ejousAjos ap [eyded |ap |ejo} spodw|
000 010 ajue)sal aped e| esed [euoioou 0u0)ebl|qo elouaA|os ap [elided |ap .10} suodw)
000 00¥0Y uoIoeINp | US opeseq sauoldoe ap obseu ap ojnpowdgns |9 esed ouoiebiqo [enden
DS |9 21qOSs uoidewIojul BI}O
8€°866'9 02zod ouojehlijqo elouanjos ap jeyde)
000 01204 epell ek |ejdes sp ugIpy
8€°866'9 0020y lejided ap uoldlpe e| epinjoxa ‘oliojebi|qo elouaAjos ap |eyded
000 09104 !l ©p ¥ O|NOJuE [8 UOD Oplonde ap Sepej|oliesap sapepiAloe se| esed ouolebiqo |eyden
6.Cce€C 05104 sopuayip soysendwi so| ap sepipiad ap ugloiosge ap peploede)
000 ovL0d Seo|ud9) sauoisinoid se| ap sepipiad ap ugloiosqe ap peploede)
P¥'€50°1L 0€10Y [euoioelado obsary
00L0D ouojebijqo ouolehijqo elouanjos ap |ejides [ap ojnoje)
v1'112°8 00L0d o21seq oLo}eh1|qo e1ouaAjos ap |eyden
000 0,004 se|qiBuejul soAnoe ap obsary
ze'ege e 09004 uoloeoIISIBAI]
000 05004 epIA ou ap uoladLosns ap obsary
6L'vr9’L 0004 pepaw.lajus ap ugiduosns ap obsary
6E'GLY'E 0€00d epiA ap ugloduosns ap obsary
Z1680°L 02004 apedesjuoo ap obedw ap obsary
GE'L1G°SG 0loo0d opeoJaw ap obsary
05000 000D 0L10D
esaidwa e| ojnuq oiojeliqo
sauojoeoyijdwig ap sooyioadsa BIOUDA|OS
soJjawelied ap [eyde)

Jepue}sa ejnwo} e| ualjiyn anb sesaidwa eied — oriojebijqo el1ouaAjos ap |ejided

12°1L0°GC’S




ISFS

Informe sobre la
situacion financiera 87
y de solvencia

LA MUTUA
DE LOS INGENIEROS

00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
000 000
000 000
00‘0 000
00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
000 000
000 000
00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
00‘0 00‘0
000 000
000 000
00‘0 000
00‘0 00‘0
09000 0S000
opo} un

000
000
00°0
00°0
000
000
000
00°0
000
000
000
000
00°0
00°0
veTYY'L
000
07000

sosawl

S8Sall Z| SOoWN|nN OWOod SepeNdjed |4 Z| sowin so|

so| ua (oinbaseal A (jeloadss oplew oo

ap) sejau uod sapepiud
sepebuanap JoinBaseal ap) ejau
sewld uoloewsa Jolsy

EPIA 9P SIPEPIAIOY

ua (oinbaseal
ap) sejau
sepebuanap
sewld

000
000
00°0
00°0
000
000
000
00°0
000
000
000
000
00°0
00°0
96'95¢
000
0€000

0po} un
OoWwo09 Sepejnales | 4
A (Jeoadsa opiawod
uod Sapepiud
/oinbaseal ap) ejau
uoioewsa Jolapy

BpIA OU 9P SOPEPIAOY

0104
0910d
0sl0d
oviod
oclod
0clod
oLiod
oolod
06004
0800d
04004
0900d
0500
0100d
0c00d
0c00d

saualq so| e souep ap |euoioodold ou oinBasesy

ayuodsuel; ap A ugioeine ap ‘owlyjew [euoloiodosd ou oinbaseay

souep Jod [IAI0 pepljigesuodsal ap jeuololodoid ou oinbaseay

Jeuoloiodoid ou pepawliajus ap oinbaseay

Jeuorolodolid oinbBaseal ns A sesianlp selelundad sepiplod

|euololodoud oinbaseal ns A elous)sise ap oinbag

|euololodoud oinbaseals ns A eaipln( esusjap ap oinbag

jeuoioiodoid oinbaseas ns A ugioned A 0)ipaid ap oinbag

jeuololodoud oinbaseal ns A jessuab [IAID pepljigesuodsal ap 0inbag
[euoioiodoid oinbBaseal ns A sausiq SO| B souep so.jo A solpuadul ap oinbag
Jorolodoud oinBaseal ns A sausiq ap auodsuel) A ugioeine ap ‘owillew oinbag
jeuoioiodold oinbaseal ns A sajiAguioine sojndjyaA ap soinbas soj0

)doud oinbBaseal ns A saIAQWIOINE SOINJJYSA US [IAID pepljigesuodsal ap oinbag
|euololodouid oinbaseal ns A sajeloge| sejusplooe ap oinbag

|euorolodolid oinbaseas ns A sosalbul so| ap uginoajold ap oinbag
|euololodoud oinbaseas ns A sooipaw soyseb ap oinbag

epIA ou ap oinbaseal
K ounbas ap sauoloebijqo

e S 0100 e djuaipuodsaliod |eaul|
e|nwJoy | ap ajusauodwon
02000 01000
j_._sz_o_\,_ jz,._zvm_o_\,_
opejnsay ope}nsay
epIA ap BpIA Ou 3p

SOPEPIAIIDY  SIPEPIAOY

EPIA OU 9P OWOD BPIA 3p ojue} 0unBas ap pepiAl}dy — olioleBijqo owiuiw [eyde)

10°20°8C°S




DELOS INGENIEROS

Informe sobre la

88 situacion financiera
y de solvencia
LA MUTUA

ISFS

1€°G66°L1 v¥'92L'S 0950 [BUOIDOU YOI

006222 00'G/8’L 0550y JeuoIoou YOI |ep oInjosge owiuly
L£'S66°L L v¥'9ZL'S 0vS0Y [BUOIDOU OPBUIGUIOD ¥
607999 9g‘18l’E 0£504 [BUOIOOU YDA [8P OWIUIW [SAIN
1€'G66°L1 v¥'92L'S 02504 [BUOIOOU YOI [8P OWIXBW [SAIN
8€'969°'9¢ INATANAD 01504 2yded ap UQIIPE B[ BPINOXS ‘[BUOIIOU YOS
0€'GL1'8lL 199/9'8 00504 [BUOIO0U [B3UIl YD
05100 o100
BpIA 3p EpPIA OU 3p epIA K
S9pPEPIARIY  SBpepIAdY BPIA OU |euoldou YIIN I3p o|ndjed
00059+ 00¥0d ouojebijqo owlujw [epded
0€1L00
00°059'% 0S€0d JOIN 19p Ojnjosqe owluliN
ro'vesL 0ve0d Opeulquiod YO
09°6¥.°L 0€€0d HOIN [8p owiujw [SAIN
L2'6¥L°E 0zZe0d HOIN [8p Owixew [SAIN
8€°866'9 0Le0d d0S
Y9vES’L 00€0Yd esul] 4O
0€L0D
leqolb ¥OW [3p o|ndjed
L6'¥SL ¥SL 26'S0L'6 05204 2pIA 8p oinbBas(eas) ap sauoioebiqo ap peplielo} e| e o}oadsal obsau us |ejide)
88'cZy' v 09'0S1°2 0vzod epia oinbas(eal) ep sauoioebiiqo seno
000 000 0€z0d WpaxuIFlun, A paxul-xepul, ap sauoioebiiqo
91°€28'9 000 02z0Y NNy S8|BUOID8IOSIP Sauoloesald - solplyauaq us ugloedonied uod sauolebiigqo
6G'€6Z G 000 0120y sepezjjueleb sauoloelsald - sojoldusg us ugoeddied uod ssuoloebiiqo
02100 0LL0D 00100 06000
(leoadsa Owod sepejnojed | d uoo sape oWwo9 sepe|ndjed | d
opldWo9 uod sap A (jeloadss oplewod plusjoinbasesas A (jeloadss oplawod
epljus/oinbasesal uoo sapepiua ap) uood sapepius
ap) ojou [ejJ0o}  /oinbaseal ap) Blau  0}au |ejo) obsall  /oinbaseal ap) ejau
ofsau us |eude)y  ugloewWSS JolB us |eyde) uoloewsa Jole
i1 =rer . se| e ajuaipuodsaliod [eaul|
g8'1es’L ¥G'9G1 0020 Y ] &0 STIErEEES)
08000 02000
An_i_vmo_\/_ An_Zi_va_\/_
ope}nsay ope}|nsay
BPIA 9p SapepIARdY BPIA OU 3P SIpepIAdY BpIA 9p BpIA ou 3p

SOPEPIAOY  SOPEPIAROY

BPIA OU 9P OWOD BPIA 3p ojue} ounbBas ap pepiAal}dy — oliojebijgo owiuiw jejide)

10°¢0°8C°S







@

=&

la mutua

delos ingenieros

Informe sobre la
situacion financiera
y de solvencia

INFORME
2 0 1 8






